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Perspectivas macroeconémicas

Indicadores lideres: En contraste con el deterioro registrado en 2023, las ventas comerciales tuvieron un crecimiento en
julio de 2024, al igual que lo registrado en la industria manufacturera. Entretanto, la confianza del consumidor retrocedio

en agosto.
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Perspectivas macroeconémicas

Indicadores lideres: La economia colombiana crecié un 2,1% durante el segundo trimestre de 2024 (vs. 0,4% 2023-2T).
Las actividades de recreacion, asi como la agricultura y la administracion publica registraron crecimientos superiores al
4%. En contraste, la mineria, las comunicaciones y las manufacturas se ubicaron en terreno negativo.
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Perspectivas macroeconémicas

Indicadores lideres: La economia colombiana registré un crecimiento de 3,7% en julio tras haber tenido una contraccién
de 1,0% en junio. Las actividades de la administracion publica (+7,7%) y agricultura (+7,5%) tuvieron las mayores
expansiones en el periodo.
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Perspectivas macroeconémicas

Crecimiento de las grandes economias: En el caso de Estados Unidos, en 2023 |la economia crecio 2,5% y para el afo en
Curso se prevé un crecimiento econémico entre 2,1% y 2,6%. Por otro lado, en el caso de China, la economia luego de
expandirse en 5,2% el afio anterior, en 2024 perderia traccion y creceria entre 4,8% y el 5,0%. A su vez, para el proximo
afo se espera una menor traccion de ambas economias.
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Perspectivas macroeconémicas

Crecimiento econdmico: Para 2024 estimamos un crecimiento cercano a 1,8%, en linea con un mejor comportamiento
del gasto del gobierno y el consumo de los hogares. Para 2025 esperamos un crecimiento de 3,2%, explicado por
condiciones financieras mas favorables y el efecto del Pacto por el Crédito.
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Perspectivas macroecondmicas

Mercado laboral: En julio de 2024 el desempleo nacional se ubicé en 9,9%, 0,3 pps superior que en 2023. Para los
siguientes meses esperamos que los efectos de la menor traccion de la actividad econdémica lleven a un estancamiento en

la reduccién de la tasa de desempleo.
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Perspectivas macroeconémicas

Inflacion local: En agosto la inflacion volvid a presentar un descenso y se ubicé en 6,1%. En lo corrido del afo,
estimamos que la inflacion continle convergiendo de manera gradual hacia un nivel cercano al 5,6% al término del afo.
En particular factores como i) las menores presiones de demanda ii) y el acotado comportamiento que mostrarian los
precios de los productores, permitiran que las expectativas se anclen. Para 2025 se espera la convergencia de la inflacion
al rango meta.
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Perspectivas macroeconémicas

Tasa de Politica Monetaria (TPM): En su reunion de julio, la Junta Directiva continué con un recorte de 50 puntos
basicos en la TPM. En efecto, para el presente afio esperamos que la progresiva correccion de la inflacion permita a la
Junta Directiva del emisor continuar reduciendo la TPM hasta un valor cercano al 8,75%.
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Perspectivas macroeconémicas

Balance fiscal y deuda: La anticipacion del mecanismo paramétrico y la inclusion de un componente ambiental en la regla
fiscal propuesta en la Ley de Financiamiento recientemente radicada, permitirian al Gobierno nacional aumentar el gasto. Sin
embargo, la incertidumbre respecto al monto del Presupuesto General para 2025 y la no aprobacion del proyecto de ley
podrian obligar al Gobierno a realizar recortes significativos de gasto a inicios del afo entrante.
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Coyuntura fiscal actual

Resumen efecto estimado del Proyecto de Ley de Financiamiento
(COP miles de millones)

‘ Anticipo Regla Fiscal \ ‘ 5.340 ‘

‘ IVA a juegos de suerte y azar ‘ ‘ 2.077 ‘ ‘ 2.202 ‘
‘ Mejoras en operatividad tributaria (DIAN) ‘ ‘ 1.637 ‘ ‘ 1.106 ‘
‘ Impuesto al Carbono y FNCE/Vehiculos ‘ ‘ 1.337 ‘ ‘ 976 ‘
‘ Impuesto de renta personas naturales ‘ ‘ 900 ‘ ‘ 1.037 ‘
‘ Patrimonio ‘ ‘ 875 ‘ ‘ 928 ‘
‘ Impuesto de renta personas juridicas -340 -3.393 ‘

Total Ley de Financiamiento 11.828 2.858

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Coyuntura fiscal actual
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Efectos macroecondmicos de la Ley de Financiamiento
(% del PIB real)

Promedio
2025 - 2030

PIB real ‘ ‘ 0,4 ‘ ‘ 0,2 ‘

‘ Consumo de los hogares ‘ ‘ -0,5 ‘ ‘ 0.0 ‘
‘ Inversion total ‘ ‘ 4,0 ‘ ‘ 0,6 ‘
‘ Inversion publica ‘ ‘ 20,9 ‘ ‘ 4,0 ‘

‘ Inversiéon privada ‘ ‘ 2,2 ‘ ‘ 0,2 ‘

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.




Perspectivas macroeconémicas

Prima de riesgo: La prima de riesgo mantiene una tendencia al alza en lo corrido del aho asociadas a las presiones
fiscales
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Perspectivas macroeconémicas

Monedas emergentes: A lo largo del ano, el peso colombiano ha experimentado una depreciacion considerable frente al
dolar, tendencia similar a la observada en otras monedas de mercados emergentes debido a la apreciacion global del ddlar.
En el caso de Colombia, la incertidumbre sobre la sostenibilidad fiscal ha incrementado la prima de riesgo, ejerciendo aun
mas presion sobre la divisa local.

Devaluacion de las monedas emergentes en lo corrido del 2024
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Balance y perspectivas del sector bancario

Ciclo econémico y crediticio: A pesar de que el sector financiero logré un comportamiento contraciclico en medio de la
pandemia y, en general, el ciclo de la cartera se ha reducido, las condiciones financieras de los hogares y empresas del
pais afectaron la cartera en 2023.
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Balance y perspectivas del sector bancario

Profundizacion financiera: La contraccion de la cartera en 2023 y en 2024 mantendran la profundizacion financiera
alejada de su potencial, que se estima en 65%.

Profundizacion financiera

(cartera como % del PIB) Promedio OCDE
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A Se incluye la cartera de todos los establecimientos de crédito.
BSO *Proyecciones de Asobancaria.
ana Nota: El promedio OCDE es con cifras a 2021 del Banco Mundial.

Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Mundial y Ossa, N. (2021). Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Depositos. El crecimiento real anual de los depdsitos se ubica ligeramente positivo. Los CDT decrecen luego del
cumplimiento de los requerimientos de CFEN y mejores condiciones de liquidez. Entretanto, los saldos en cuentas de
ahorro presentan variaciones positivas.
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Balance y perspectivas del sector bancario

Desembolsos. Los desembolsos anuales ya se ubican en terreno positivo, en linea con un entorno macroeconédmico mas
proclive al crédito. Los créditos de vivienda y consumo, pese a continuar en terreno negativo, mantienen su tendencia al
alza.

Desembolsos por modalidad
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Aso *Excluye créditos especiales
Ban Nota: Las tarjetas de crédito de personas juridicas se incluyen en la modalidad comercial. La modalidad de microcrédito incluye las modalidades de crédito productivo que
Caria rigen a partir de sep-23.

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Cartera. Luego de la contraccion experimentada en 2023, la cartera viene mostrando una recuperacion gradual,
principalmente impulsada por el cambio de tendencia de la modalidad comercial y el desempeno positivo de la de
vivienda. Estimamos que en los proximos meses los menores niveles de tasa de interés y la estrategia de Pacto por el
Crédito impulsen la reactivacién del crédito.
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Balance y perspectivas del sector bancario

Riesgo de crédito. La calidad de cartera se mantiene alta debido a la morosidad asociada al vencimiento de casi todas
las modalidades, en especial consumo y microcrédito. No obstante, a la vez que la cartera morosa se encuentra y
continuara totalmente cubierta por las provisiones, se contempla una reduccién de los vencimientos conforme se
recupere la economia.
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Balance y perspectivas del sector bancario

Riesgo de crédito. Las cosechas mas recientes de consumo muestran un deterioro pronunciado para el caso de libre
inversion, lo cual, contrasta con el mejor comportamiento de las tarjetas de crédito.

Calidad de cartera por cosechas*

Libre inversion Tarjeta de crédito hasta 2 SMMLV Tarjeta de crédito > 2 SMMLV
16% 16%
12%
12% / 12%
/d 8%
8% 8%
4% 4% 4%
0% 0% / 0%
s s 79 M3 719 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19
Meses desde el desembolso Meses desde el desembolso Meses desde el desembolso
——dic-20 =——dic-21 =——dic-22 =——mar-23 jun-23  =——sep-23 dic-23  =——mar-24 e=——abr-24
Aso * Cada mes se calcula como la suma entre el monto total castigado de la cosecha hasta el Ultimo mes evaluado y el monto vencido no castigo en el mismo periodo, dividida a
Ban su vez entre el monto desembolsado inicialmente. Para el caso de las tarjetas de crédito, el calculo no se realiza por montos sino por nimero de plasticos aprobados.
Caria Fuente: Superintendencia Financiera.




Balance y perspectivas del sector bancario

Tasas

de interés. Las tasas de interés de captaciéon bajaron debido a los recortes a la TPM y adecuados niveles de

liquidez. Lo anterior, junto a disposiciones regulatorias, ha llevado a que se reduzcan las tasas de interés de colocacién.

Transmision de tasas, ultimos ciclos

Tasas de mterg/s de captacion Tasas de mterci/s de colocacion alcista y bajista
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_825 1244 Tarjetas de crédito
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—Tarjetas de crédito ——Productivo** Tasas vigentes hasta el 13-sep-2024
* Excluye tarjetas de crédito.
Aso ** Desde la semana del 29 de septiembre de 2023, desaparece la modalidad de microcrédito y se crea, bajo el Decreto 455 de 2023, las 5 modalidades de crédito productivo.
Ban Nota: Para la transmision de la TPM a las tasas de crédito productivo se toma como referencia las tasas de microcrédito en septiembre de 2021.
Caria| Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.




Balance y perspectivas del sector bancario

Rentabilidad. EIl margen de intermediacion sigue estando en niveles bajos, lo cual se refleja también en un margen
neto de intereses negativo, aunque con un cambio de tendencia.

Margen de intermediacion* Margen neto de intereses
(%) (SM12, crecimiento real anual)
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BSO movil 12 meses de los intereses de depdsitos y exigibilidades y el promedio de depésitos y exigibilidades de los ultimos 12 meses. La tasa activa, por su parte, se calcula
ana como el cociente entre la mévil 12 meses de los ingresos financieros de cartera y el promedio 12 meses de la cartera bruta.

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria,



Balance y perspectivas del sector bancario

Rentabilidad. En medio de la desaceleracién econdmica, el mayor gasto en provisiones, la reduccién del margen de
intermediacion y los mayores costos administrativos, los indicadores de rentabilidad se han deteriorado.

Utilidades descompuestas

ROA y ROE . - :
y (COP billones, afio corrido)
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Solidez. Los indicadores de liquidez, solvencia y fondeo contintan situandose por encima de los niveles regulatorios,
reflejando la persistente solidez del sector.

Indicador de riesgo de liquidez CFEN Relacion de solvencia
(%) (%) (%)
160%
250% 25%
140%
(o)
200% \_\/\/\—\/\M’ 131,7% 20%
(o)
181% 120% e~ 114T% —— _——— 168%
150% 15%
100% 'I ------------------------ 100%
10%
100% -======-=-s-sssosoooo-- 100% 80% s=========c-cecccccccaaa- 80% 0 ===eeeeeeeeeeee—e—e————eo 9%
!
50% 60% 5%
. 40% 0%
0% N N N on o m on I T X N N NN N o n o n I I <
NN N N N AN NN TITT TR ¥4 g g g Ay q
I LN ) U N ) g = S + = =) + = S - — +— 1) — —_ — ) - —
52§¢538¢s5s LN L L
=== Minimo regulatorio === Minimo regulatorio (G1)
Grupo 2 (Bancos) o _
=== Minimo regulatorio (G2) === Minimo regulatorio
Aso Nota: Grupo 1 corresponde a bancos con activos superiores al 2% del activo bancario total y grupo 2 a bancos diferentes a grupo 1 que tengan
Ban cartera como activo significativo.
Carial Fuente: Superintendencia Financiera.
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Pacto por el Crédito

Principios rectores

Colocacion en Coordinaciéon
condiciones de interinstitucional

mercado en instrumentos

Articulacion con
la demanda
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Pacto por el Crédito

Financiamiento a Sectores Estratégicos
Desembolsos (billones de pesos)

Ultimos Proximos
Sector
18 meses 18 meses
Vivienda e
infraestructura $31,8 $40,6
Manufactura y $128,2 $163.4
transicion energetica
Agropecuario $26,1 $32,1
Economia Popular $0,7 $4,1
Turismo

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.
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Pacto por el Crédito

Sector

Vivienda e
infraestructura

Manufactura y
transicion
enerqgeética

Agropecuario

Economia
Popular

Turismo

Aso
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Instrumento

Instrumento

Instrumento

Reduccion de tasas de
interés

Subsidios MCY,
Mejoramientos de
vivienda y LTI No VIS

Financiacion
PINES con créditos
sindicados

Optimizacion
TDA con agroindustria

Lineas Bancoéldex
Exportacion y
Transicion energética

Ponderador APNR de
libranza

Aumento del ICR en
10 pp

Incremento de
recursos FAG e ISA

IIGRA focalizado en
pequenas asociaciones

Crédito productivo
tramite simplificado y
Neocrédito

Implementacion CREO
rural y urbano

Subsidio comisiones
FNG

Créditos de pago
flexible

Subsidio comisiones
FNG

Lineas Bancoldex




Balance de riesgos 2024-2025

Factores positivos Factores negativos

Menor traccion de la actividad econdmica en China y
Estados Unidos, asi como tensiones politicas entre ellos

Continuidad del ciclo bajista de tasa de interés

Pacto por el crédito Presiones de gasto que suponen esfuerzos fiscales

adicionales

Iniciativas legislativas que afecten la dinamica de la

Fortaleza institucional actividad productiva y del sector

Fortalecimiento del fendmeno de La Nina en la Gltima

Solvencia y estabilidad financiera adecuados parte de 2024
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Perspectivas macroeconémicas

Indicadores lideres: Continuando con el deterioro registrado en 2023, la produccion manufacturera y las ventas
comerciales se mantuvieron en terreno negativo entre enero y marzo de 2024, en linea con la caida registrada en los

indicadores de confianza sectorial durante este periodo.

Confianza del consumidor, industrial y comercial

(Balance %)

Indice de produccion manufacturera
y ventas minoristas sin combustible (Var. anual, %)

70

50

30

10

-10

-30

-50

V‘l\\.f"‘u \,

- / ™=

’7¥’ \/\/'wl\\

N\ -11,1

O O O O —~M ™ — — AN &l onomomn on <t
A g Qg g q A
= Cc O LV = cCc O LV = cc O UV = cCc o LV =
© = ®© = ®© = ®© = ®©
c 2 3 ° g 2 F v c 2L T 2 Y T ¢

—indice de produccién

Ventas minoristas
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indice de Confianza del Consumidor
indice de Confianza Comercial (ICCO)
—{ndice de Confianza Industrial (ICl)
Aso
Ban | Fuente: Fedesarrollo y DANE; Elaboracion de Asobancaria.
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Perspectivas macroeconémicas

Indicadores lideres: La economia colombiana crecié un 0,7% durante el primer trimestre de 2023 (vs. 2,7% 2023-1T). La
agricultura, asi como el sector publico y las actividades de recreacion registraron crecimientos superiores al 5%. En
contraste, la industria, el sector financiero y las comunicaciones se ubicaron en terreno negativo en linea con el deterioro
del consumo interno y una contraccion del 6,5% en la inversion.

PIB por oferta PIB por demanda
(crecimiento real anual, %) (crecimiento real anual, %)
PIB
Agropecuario PIB I 0.7
Administracion Publica '
Recreacion .
Exportaciones
Energia I 0,7
Inmobiliarios
Construccion Consumo de los Hogares I 0.6
Profesionales
Comercio Gasto del Gobierno
Explotacién de minas y canteras -0,7 I
Comunicaciones

Financiero

Formacion bruta de capital fijo 65 -

%

Industrias manufactureras

2023-1 W 2024-I
Aso 2023-1 m2024-|
Ban > .
Carial Fuente: DANE; Elaboracion de Asobancaria.




Perspectivas macroeconémicas

Crecimiento econdmico: Para 2024 estimamos un crecimiento cercano a 1,2%, en linea con un mejor comportamiento
del gasto del gobierno y el consumo de los hogares que seria superior. Lo anterior contrastaria con el desempeno de la
inversion.

PIB por oferta PIB por demanda
(crecimiento real anual, %) (crecimiento real anual, %)
PIB —_— 2 PIB i
Entretenimiento I 5’2 '
Admin. Publica — 3 Consumo gobierno s
Servicios publicos — 3 '
Inmobiliari e
rias 2,2 Consumo hogares §o0s
Agropecuario — ) () '
Comercio -

. . 0.6 Exportaciones I
Servicios profesionales = 06 0,6
Actividades financieras 10,2

Mineria 0.0 Formacién bruta de capital fijo 3.3
Informacién y comunicaciones -0,6 =
Construccion -0,8 == Importaciones 3.5 I
Industria -1, —
2023 m2024* 2023 W 2024*
Aso

*Prondstico.

Ban Fuente: DANE; estimaciones de Asobancaria.
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Perspectivas macroecondmicas

Crecimiento econémico EE.UU. y China : En el caso de Estados Unidos, en 2023 la economia crecié 2,5% y para el afo en
curso se prevé un crecimiento econoémico entre 1,6 y 2,7%. Por otro lado, en el caso de China, la economia luego de
expandirse en 5,2% el aho anterior, en 2024 perderia traccidon y creceria entre 4,5% y el 4,9%.

Proyecciones de crecimiento Estados Unidos Proyecciones de crecimiento China
2024 2024

2,7
2,5 2,6

5.2
2.1 2,2 4,9
1.6
4
4'5 I

6
>

L

2023
FED
OCDE
FMI
2023
OCDE

Banco Mundial
The Conference
Board
Banco Mundial
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Fuente: FED, FMI, Banco Mundial, OCDE, Bloomberg. Elaboracién Asobancaria.




Perspectivas macroecondmicas

Mercado laboral: Entre enero y marzo de 2024 el desempleo promedid el 11,9%, 0,2 pps superior que en 2023. Para los
siguientes meses esperamos que los efectos de la menor traccion de la actividad econdémica lleven a un estancamiento en
la reduccidon de la tasa de desempleo.

Tasa de desempleo 2019 - 2023

" | vemem [ e

2019 10,9 11,5
2020 16,5 18,9
2021 13,8 15,2
11,9
A\lg,S 10,0 2022 11,2 11,4
9,4 T==95
2023 10,2 10,4
O O OO OO O O O O ™~ v v — AN &N N Ao n NN 3 O3S <
TOTT T g g gl gl gl gl gl Qe gl g gl o
55 9L 5588558255 885588255 &8
E = w © g 5w © g 5 o © g = a © g = a © g =5 a © 2024* 10,5 10,8
——Desempleo Nacional Desempleo Urbano
Aso *Prondstico.
Ban Fuente: DANE; estimaciones de Asobancaria.
Caria




Perspectivas macroeconémicas

Inflacion local: En abril la inflacion volvid a presentar un descenso y se ubico en 7,16%. En lo corrido del afio, estimamos
que la inflacion continle convergiendo de manera gradual hacia un nivel cercano al 53% al término del afio. En particular
factores como i) las menores presiones de demanda, ii) una apreciacion esperada de la tasa de cambio vy iii) el acotado

comportamiento que mostrarian los precios de los productores permitira que las expectativas se anclen.
16

Inflacion total y basica
14 (crecimiento anual, %) 13,34
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10

8

6
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2

0
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—Total Basica === Proyeccion total Proyeccion basica - Meta

Aso

Ban Fuente: DANE y Banco de la Republica, elaboracién y prondsticos de Asobancaria
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Perspectivas macroeconémicas

Tasa de Politica Monetaria (TPM): En su reunion de abril, la Junta Directiva continué con un recorte de 50 puntos
basicos en la TPM. En efecto, para el presente afio esperamos que la progresiva correccion de la inflacion permita a la
Junta Directiva del emisor continuar reduciendo la TPM hasta un valor cercano al 8,25%.

Tasa de Politica Monetaria

(%)
14 13,00 13,25 13,00
12,75 / - 2,75 2 25
12 12,00 1175
11,00 ,* el
10 10,00 - =050
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8 750 R
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6 6,00 ,/ ‘s--,’_~ 6,00 5,75
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0
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Aso
Ban Fuente: Banco de la Republica, elaboracion y prondsticos de Asobancaria
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Perspectivas macroeconémicas

Balance fiscal y deuda: Los anuncios del Gobierno respecto al cumplimiento de la Regla Fiscal eran positivos a inicios de
ano. No obstante, han venido cambiando en las Ultimas semanas. Segun nuestros calculos, un crecimiento econdmico
menor, la incertidumbre sobre la generacion ingresos provenientes de la lucha contra la evasion y litigios, junto con la
inflexibilidad del gasto, representaran un riesgo para la sostenibilidad fiscal. A mediano plazo, los ajustes al gasto y el
recaudo, por medio de nuevas reformas, seran necesarios.

Balance fiscal del GNC Deuda neta del GNC
(% del PIB) (% del PIB)
0,0%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 .o 60,7%
° 60,1%
-2,0%
-2,5% >9% 57,8%
57% 57,0%
-4,0%
55% 55%
-5,3%
-6,0% 53%
-5,9%
51%
_ o)
8,0% 49% o
-7.8% 48,4%
. 47%
-10.0% 2019 2020 2021 2022 2023 2024
—Plan Financiero 2024  ——Escenerio estresado :
——Escenario estresado ——PF 2024 Ancla de Deuda
Aso El escenario estresado hace referencia a 1) un cumplimiento de solo el 80% en el aumento de los ingresos por la lucha contra la evasién del total contemplado por la DIAN y los
Ban_ ingresos provenientes de litigios, 2) un cumplimiento de solo el 80% en la reduccién del gasto primario frente a la Ley de presupuesto y 3) un menor crecimiento econémico
Caria respecto al proyectado por el MHCP para 2024. Fuente: MHCP (PF, 2024); célculos de Asobancaria




Perspectivas macroeconémicas

Desbalance externo: En 2024 se prevée un déficit cercano al 3,2% explicado por el deterioro en el balance externo en
linea con un repunte de las importaciones y el déficit primario. No obstante, los niveles estimados de 2024 y 2025 serian
menores al promedio de la ultima década (4,6%)

Comportamiento de la Cuenta Corriente
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-15000
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-20000

-25000

-30000 -5,6%

-6,4% -6,2%

-35000
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025*

Balanza de bienes y servicios mmReinversion de utilidades y rentas factoriales EEERemesas y otras transferencias =—=—CC%PIB (eje derecho)
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Fuente: Banco de la Republica; calculos de Asobancaria.



Perspectivas macroeconémicas

Prima de riesgo: La prima de riesgo mantiene una tendencia al alza en lo corrido del afo en medio de sefalamientos
sobre un posible incumplimiento y modificacion de la regla fiscal.

Prima de riesgo en Latinoamérica - EMBI Variacion (pb)

800 Pérdida de grado de Segunda Vuelta electoral Afio
inversion de Colombia Colombia corrido

600 México .34 .48 126
500
Mgy Chil
400 Mm ""\’ ARV Lok e 2 -18 -21
LN m

{
300 v ~
’ Peru 0 -6 -45
200 w -y A
100 Brasil 6 11 -45
0
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LATAM 30 -10 -99

América Latina =——Perd =—Brasil =——Colombia =——México =—Chile

Aso *Datos con corte al 15 de mayo de 2024
Ban_ Fuente: JP Morgan. Elaboracién Asobancaria
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Perspectivas macroeconémicas

Monedas emergentes: En lo corrido del afo el peso colombiano respecto al dblar se ha mantenido estable en contraste
con las desvalorizaciones registradas en la region en medio de expectativas de tasas de interés externas altas por mas
tiempo de lo inicialmente esperado.

Devaluacion de las monedas emergentes en lo corrido del 2024

Kazajistan — -3,3%
México
Sudafrica -1,4% —— Latinoamericanas
Colombia 1 0,01% @ Resto Emergentes
India 1 0,02%
Chile
Peru
Euro I ] 7%
Rusia I | 8%
Malasia I 19,
Indonesia I 3 7%,
Filipinas e /. 0%
Vietnam I 5 (),
Brasil
Ucrania O 5 1O/,
Tailandia I S %
-4% -3% -2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7%
Aso
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Fuente: Bancos centrales de cada pais. Elaboraciéon Asobancaria. Actualizado al 21 de mayo de 2024.
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Balance y perspectivas del sector bancario

A pesar de que el sector financiero logré un comportamiento contraciclico en medio de la pandemia y, en general, el ciclo
de la cartera se ha reducido, las condiciones financieras de los hogares y empresas del pais afectaron la cartera en 2023.

Ciclo PIB - Cartera

(crecimiento real anual)
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Aso * Proyecciones Asobancaria.
Ban Fuente: DANE y Superintendencia Financiera.
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Balance y perspectivas del sector bancario

La contracciéon de la cartera en 2023 y el limitado rebote que se espera en 2024 mantendran la profundizacion financiera
alejada de su potencial, que se estima en 65%.

Profundizacion financiera

90% (cartera como % del PIB)
Promedio OCDE
* 843%
70% Potencial colombiano
® 65,0%
55,4% !
------- 1 50,0% 50,2% 50,1% 49,7% 49,9% 50,9%
c0o | 193 bn | 26,5% 01070 e /030, 19049,7%43,9% 48,3% 46,1% 45,8%
(OJNN - 3— 8—10/ 40 4%42,6%
356% > ettt
| 767 bn |
30% T ’
10%

~10% 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

B Profundizacion EC i

Saldo de cartera en billones

Se incluye la cartera de todos los establecimientos de crédito.

IB\S?‘ *Proyecciones de Asobancaria.
Cgria Nota: El promedio OCDE es con cifras a 2021 del Banco Mundial.

Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Mundial y Ossa, N. (2021). Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Depésitos. El crecimiento real anual de los depdsitos se ubica levemente por encima del 1%. Los CDT contintdan su senda
decreciente luego de la transicion completa del CFEN y mejores condiciones de liquidez mientras las cuentas de ahorro
presentan variaciones ligeramente positivas.
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*Informacién disponible hasta el 10 de mayo de 2024.
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Desembolsos. Los desembolsos anuales continlan decreciendo en linea con el entorno macroecondmico. Los créditos de
vivienda y consumo son los que presentan los mayores descensos.

Desembolsos por modalidad
80% (SM12, crecimiento real anual)
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Comercial Consumo Tarjeta de credito personas

Vivienda Microcrédito/productivo === Total*

Aso *Excluye créditos especiales
Ban Nota: Las tarjetas de crédito de personas juridicas se incluyen en la modalidad comercial. La modalidad de microcrédito incluye las modalidades de crédito productivo que
Caria rigen a partir de sep-23.

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Cartera. La cartera bruta perdio impetu en 2023, ante un menor crecimiento econémico y un entorno de altas tasas de
interés. La caida de 6,7% a finales de 2023 no se veia desde el 2000 y el rebote sera limitado en 2024,

Cartera bruta
(crecimiento real anual)
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Fuente: Superintendencia Financiera. Proyecciones de Asobancaria.




Balance y perspectivas del sector bancario

Cartera. La reduccion de la cartera bruta total se asocia, principalmente, a la caida en los desembolsos. Entre tanto, la
cartera comercial cayd debido a los pagos a capital.

Contribucion a variacion de la cartera total Contribucion a variacion de la cartera comercial
(%) (%)
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Aso Las variables flujo (desembolsos, pagos a capital y castigos netos) se analizan en suma mévil 12 meses.
CBig:"la Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.




Balance y perspectivas del sector bancario

Riesgo de crédito. La morosidad ha aumentado debido al mayor vencimiento de casi todas las modalidades, en especial
consumo y microcrédito. No obstante, la cartera morosa se encuentra y continuara totalmente cubierta por las

provisiones.
Indicador de calidad tradicional Indicador de cubrimiento
(cartera vencida / cartera bruta) (provisiones / cartera vencida)
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Fuente: Superintendencia Financiera. Proyecciones de Asobancaria.




Balance y perspectivas del sector bancario

Riesgo de crédito. Las cosechas mas recientes de consumo muestran un deterioro pronunciado para el caso de libre
inversion, lo cual, contrasta con el mejor comportamiento de las tarjetas de crédito.

Libre inversion
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Calidad de cartera por cosechas*
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Fuente: Superintendencia Financiera.

* Cada mes se calcula como la suma entre el monto total castigado de la cosecha hasta el Ultimo mes evaluado y el monto vencido no castigo en el mismo periodo, dividida a
su vez entre el monto desembolsado inicialmente. Para el caso de las tarjetas de crédito, el calculo no se realiza por montos sino por nimero de plasticos aprobados.



Balance y perspectivas del sector bancario

Riesgo de crédito. La carga financiera de los hogares se ha reducido durante 2023.

Carga financiera de servicio de deuda Carga financiera total
39% (Cuotas financieras / Ingreso disponible) 35% (Deuda de los hogares / ingreso disponible a un ano)
o
38,1% 31,2%
38%
30%
37%
o
25% 27,1%
o,
36% 21,3%
5o, 20%
35% 35,2%
15% 0
34% 11,1%
33% 10%
- - — @ — N~ (o)} — o LN N~ (e)) — o LN N~ (e))] — o
8888NNNN%%%QQ%%Q S o0 o o O O O v v v v v o A
S C 0 U = cCc U s c oV s c av N N N N I
g_zg'—ag.g’g'—ag.g\g'—ag.ag'—a T T T T T T © T © ©T ©T ©T T O
Nota: La carga de servicio de la deuda calcula la relacion promedio entre los pagos mensuales del préstamo y el ingreso mensual disponible de cada deudor, siendo este ultimo el resultado de
Aso restar al ingreso total los aportes a salud y pensién y la retenciéon en la fuente (Calculado por la Superintendencia Financiera).
B Por su parte, la carga financiera total se define como la deuda de los hogares sobre su ingreso disponible a un afio, teniendo este Ultimo como fuente el DANE y definiéndose de la forma
Cgpla anteriormente explicada (Calculado por el Banco de la Republica).

Fuente: Superintendencia Financiera y Banco de la Republica.



Balance y perspectivas del sector bancario
Riesgo de crédito: En las modalidades de créditos comerciales y de consumo se ha reducido el nivel de exigencias en

los Ultimos meses.
Consumo
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Balance y perspectivas del sector bancario

Tasas de interés. Las tasas de interés de captacion bajaron al desaparecer las presiones de liquidez. Las tasas de

interés de colocacion disminuyen de acuerdo con el comportamiento de la tasa de politica monetaria y la tasa de
usura vigente.

Transmision de tasas, ultimos ciclos

Tasas de mterg/s de captacion Tasas de mterci/s de colocacion alcista y bajista
20% (%) (%) (pb)
1244 Tarjetas de crédito
4,95% _
15% 40% f\4 269 1237 Comercial
11,59% -330 1094 Consumo*
11,31% 31,5% 694 y
10% 11,09% 197 Vivienda
20% 22,5% 485 Productivo**
1150
1089
342 CDT 360
0% 0% 273 1072 CDT 180
N N N N on on on << N N NN NN 0 o o<t
TSI S S ¥ N gy Ay g 553 1072 pry
53 8 ¢ 53 8 @ 5 553 8 ¢ 538 2 5 -
© - 0§ ® T 05w © T 0 g ® SO0 g ® 1150 1pum
——Consumo* ——Microcrédito 1508 Alcista (sep-21 a nov-23)
IBR ——DTF —CDT 360 —CDT 180 Comerual o —V|V|end§ W Bajista (dic-23 a may-24)
—Tarjetas de crédito ——Productivo** Tasas vigentes hasta el 10-may-2024
* Excluye tarjetas de crédito.
Aso ** Desde la semana del 29 de septiembre de 2023, desaparece la modalidad de microcrédito y se crea, bajo el Decreto 455 de 2023, las 5 modalidades de crédito productivo.
Ban Nota: Para la transmision de la TPM a las tasas de crédito productivo se toma como referencia las tasas de microcrédito en septiembre de 2021.
Caria| Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.




Balance y perspectivas del sector bancario

Rentabilidad. El margen de intermediacion se encuentra en niveles bajos, lo que también se evidencia en la caida
pronunciada del margen neto de intereses.

Margen de intermediacion* Margen neto de intereses
(%) (SM12, crecimiento real anual)

6,8% 7%

(o)
6,6% e* ~_

-3%
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-8%
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6,0% o
O — — — — AN N N AN m :n o0 on -18%
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c ©c C W c C W c C W ©c 2 o ©®© 2 o © 2 o © 2 o &

S S S £E T c E T ¢ g T cc g T c E
Aso * La definicién de margen de intermediacién implementada es el diferencial entre la tasa activa y la pasiva. La tasa pasiva se calcula como el cociente entre la suma
Ban movil 12 meses de los intereses de depdsitos y exigibilidades y el promedio de depésitos y exigibilidades de los ultimos 12 meses. La tasa activa, por su parte, se calcula
Caria como el cociente entre la mévil 12 meses de los ingresos financieros de cartera y el promedio 12 meses de la cartera bruta.

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria,



Balance y perspectivas del sector bancario

Rentabilidad. En medio de la desaceleracién econdmica, el mayor gasto en provisiones, la reduccién del margen de
intermediacion y los mayores costos administrativos, los indicadores de rentabilidad se han deteriorado.

Utilidades descompuestas

ROA y ROE . - :
y (COP billones, afio corrido)
2,9% 30%
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20%
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Solidez. Los indicadores de liquidez, solvencia y fondeo contintan situandose por encima de los niveles regulatorios,
reflejando la persistente solidez del sector.

Indicador de riesgo de liquidez CFEN Relacion de solvencia
(%) (%) (%)
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Grupo 2 (Bancos)
=== Minimo requlatorio (G2)

=== Minimo regulatorio === Minimo regulatorio

Aso Nota: Grupo 1 corresponde a bancos con activos superiores al 2% del activo bancario total y grupo 2 a bancos diferentes a grupo 1 que tengan
Ban cartera como activo significativo.
Carial Fuente: Superintendencia Financiera.




Balance de riesgos 2024

Factores positivos , Factores negativos

Probable desaceleracion de China por el agotamiento de
fuentes de crecimiento tras la pandemia

Inicio del ciclo bajista de tasa de interés

Escalamiento de conflictos geopoliticos como el de
Rusia-Ucrania y oriente medio

Solvencia y estabilidad financiera adecuados
Fortalecimiento del fendmeno de La Nifa en la dltima

parte de 2024

Fortaleza institucional
Rentabilidad bancaria reducida. Ciclo de crédito mas
débil por mas tiempo.

Nivel alto de los precios de las materias primas de

exportacion frente a medianas historicas . e s .
Incumplimiento o modificacion de la regla fiscal
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Perspectivas macroeconémicas

Indicadores lideres: A cierre de 2023 la produccion manufacturera y las ventas comerciales se contrajeron, mientras que,
entre enero y febrero, distintos indicadores mostraron un repunte, pese a que la confianza del consumidor continué en
terreno negativo.

Confianza del consumidor, industrial y comercial Indice de produccion manufacturera
(Balance %) y ventas minoristas sin combustible (Var. anual, %)
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Perspectivas macroeconémicas

Indicadores lideres: La economia colombiana crecid un 2,5% en febrero, dato que sorprendi6 al alza a los analistas. La

agricultura, administracion publica y los servicios publicos continuaron impulsando la economia, mientras que sectores
como la industria y la construccion mostraron debilidad.

Indicador de Seguimiento de la Economia (ISE)
(Tasa de crecimiento anual, %)
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Perspectivas macroeconémicas

Crecimiento econdmico: Para 2024 estimamos un crecimiento cercano a 1,2%, en linea con un mejor comportamiento
del consumo de los hogares y un gasto del gobierno que seria superior. Lo anterior contrastaria con el desempefio de la
inversion.

PIB por oferta PIB por demanda
(crecimiento real anual, %) (crecimiento real anual, %)
PIB - 12
Admin. Publica —— PIB Hi2
Actividades financieras — 3 ] '
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Servicios publicos — S Consumo hogares W9
Entretenimiento — 1 7 '
Agropecuario —_—11 Importaciones 12
Servicios profesionales msq 0 '
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-60 -40 -20 00 20 40 60 80 100 -200 -150 -100 -50 00 50
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Caria Fuente: DANE; estimaciones de Asobancaria.




Perspectivas macroecondmicas

Crecimiento econémico EE.UU. y China : En el caso de Estados Unidos, en 2023 la economia crecié 2,5% y para el aio en
curso se prevé un crecimiento econoémico entre 1,6 y 2,7%. Por otro lado, en el caso de China, la economia luego de
expandirse en 5,2% el aho anterior, en 2024 perderia traccidon y creceria entre 4,5% y el 4,9%.

Proyecciones de crecimiento Estados Unidos Proyecciones de crecimiento China
2024 2024
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Fuente: FED, FMI, Banco Mundial, OCDE, Bloomberg. Elaboracién Asobancaria.




Perspectivas macroecondmicas

Mercado laboral: Entre enero y marzo de 2024 el desempleo promedid el 11,9%, 0,2 pps superior que en 2023. Para los
siguientes meses esperamos que los efectos de la menor traccion de la actividad econdémica lleven a un estancamiento en
la reduccién de la tasa de desempleo.

Tasa de desempleo 2019 - 2023

. | vemem [ e

2019 10,9 11,5
2020 16,5 18,9
2021 13,8 15,2
2022 11,2 11,4
2023 10,2 10,4
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—Desempleo Nacional Desempleo Urbano

Aso *Prondstico.

Ban Fuente: DANE; estimaciones de Asobancaria.
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Perspectivas macroeconémicas

Inflacion local: En abril la inflacion volvid a presentar un descenso y se ubico en 7,16%. En lo corrido del afio, estimamos
que la inflacion continle convergiendo de manera gradual hacia un nivel cercano al 53% al término del afio. En particular
factores como i) las menores presiones de demanda, ii) una apreciacion esperada de la tasa de cambio vy iii) el acotado
comportamiento que mostrarian los precios de los productores permitira que las expectativas se anclen.
16
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Perspectivas macroeconémicas

Tasa de Politica Monetaria (TPM): En su reunion de abril, la Junta Directiva continué con un recorte de 50 puntos
basicos en la TPM. En efecto, para el presente afio esperamos que la progresiva correccion de la inflacion permita a la
Junta Directiva del emisor continuar reduciendo la TPM hasta un valor cercano al 8,25%.

Tasa de Politica Monetaria
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Fuente: Banco de la Republica, elaboracion y prondsticos de Asobancaria




Perspectivas macroeconémicas

Balance fiscal y deuda: Los anuncios de inicios de afo del Gobierno respecto al cumplimiento de la Regla Fiscal fueron
positivos. Mensajes mas recientes generan incertidumbre. En cualquier caso, un crecimiento econdmico menor, la
incertidumbre sobre la generacidn ingresos provenientes de la lucha contra la evasion y litigios, junto con la inflexibilidad
del gasto, representaran un riesgo para la sostenibilidad fiscal. A mediano plazo, los ajustes al gasto y el recaudo, por medio
de nuevas reformas, seran necesarios.

Balance fiscal del GNC Deuda neta del GNC
(% del PIB) (% del PIB)
0,0%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 61%
-2,0%
-2,5% >9% 57,8%
57% 57,0%
-4,0%
55% 55%
-5,3%
-6,0% 53%
-5,9% 52,8%
51%
_ o)
8,0% 49% o
-7.8% 48,4%
. 47%
-10.0% 2019 2020 2021 2022 2023 2024
—Plan Financiero 2024  —Escenerio estresado :
——Escenario estresado ——PF 2024 Ancla de Deuda
Aso El escenario estresado hace referencia a 1) un cumplimiento de solo el 80% en el aumento de los ingresos por la lucha contra la evasién del total contemplado por la DIAN y los
Ban_ ingresos provenientes de litigios, 2) un cumplimiento de solo el 80% en la reduccién del gasto primario frente a la Ley de presupuesto y 3) un menor crecimiento econémico
Caria respecto al proyectado por el MHCP para 2024. Fuente: MHCP (PF, 2024); célculos de Asobancaria




Perspectivas macroeconémicas

Desbalance externo: En 2024 se prevée un déficit cercano al 3,2% explicado por el deterioro en el balance externo en
linea con un repunte de las importaciones y el déficit primario. No obstante, los niveles estimados de 2024 y 2025 serian
menores al promedio de la ultima década (4,6%)
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Fuente: Banco de la Republica; calculos de Asobancaria.



Perspectivas macroeconémicas

Prima de riesgo: La prima de riesgo mantiene una tendencia al alza en lo corrido del afo en medio de sefalamientos
sobre un posible incumplimiento y modificacion de la regla fiscal.

Prima de riesgo en Latinoamérica - EMBI
Variacion (pb)

800 Pérdida de grado de Segunda Vuelta electoral AR
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Aso *Datos con corte al 1 de mayo de 2024
Ban Fuente: JP Morgan. Elaboraciéon Asobancaria
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Perspectivas macroeconémicas

Tasa de cambio: En lo corrido del afio, la tasa de cambio ha mostrado menos volatilidad frente a afios anteriores debido a
la permanencia de las tasas de interés de Estados Unidos, y el efecto de los contrapesos institucionales en el pais.

Tasa Representativa del Mercado (USD/COP)
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Balance y perspectivas del sector bancario

A pesar de que el sector financiero logré un comportamiento contraciclico en medio de la pandemia y, en general, el ciclo
de la cartera se ha reducido, las condiciones financieras de los hogares y empresas del pais afectaron la cartera en 2023.

Ciclo PIB - Cartera
(crecimiento real anual)
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Aso * Proyecciones Asobancaria.
Ban Fuente: DANE y Superintendencia Financiera.
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Balance y perspectivas del sector bancario

La contraccidon de la cartera en 2023 y el limitado rebote que se espera en 2024 mantendran la profundizacion financiera
alejada de su potencial, que se estima en 65%.

Profundizacion financiera

90% (cartera como % del PIB)
Promedio OCDE
* 84,3%
70% Potencial colombiano
® 65,0%
55,4% !
-------- 50,0% 50,2% 50,1% 49,7% 49,9% 50,9%
c0o, | 193 bn | _46,5%>00702027020,17649,7%49.9% 48,3% 46,1% 45,8%
Ty o, 40,4% 42:6%
35,6%351% P :
1 767 bn 1
30% . '
10%

~10% 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

B Profundizacion EC [ ___} Saldo de cartera en billones

Se incluye la cartera de todos los establecimientos de crédito.

IB\S?‘ *Proyecciones de Asobancaria.
Cgria Nota: El promedio OCDE es con cifras a 2021 del Banco Mundial.

Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Mundial y Ossa, N. (2021). Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Depositos. El crecimiento real anual de los depdsitos se ubica cercano a cero. Los CDT contintdan su senda decreciente
luego de la transicion completa del CFEN y mejores condiciones de liquidez mientras las cuentas de ahorro presentan
variaciones positivas.

Depositos
60% (crecimiento real anual)
(o]
50%
40%
30%
20%
10%
\ = ~— 3, 7%
o) - ~ o
0% 0.5%
-10% -3,9%
-20%
-30%
— — — — — — AN [\ A AN A AN m m m m o™ o™ < <
N g g g g g g g g A g gl al gl Al
0O ¥ ¢ o0 ¥ U 0o ¥ < 0o + J 0o ¥ < o ¥ U o =
L 8 3 9 6 B & 3 3 25 - @& {3 Qs v L B
—Ahorro —Corriente —CDT Total

Aso *Informacién disponible hasta el 26 de abril de 2024.
Ban Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.
Caria




Balance y perspectivas del sector bancario

Desembolsos. Los desembolsos anuales continlan decreciendo en linea con el entorno macroecondmico. Los créditos de
vivienda y consumo son los que presentan los mayores descensos.

Desembolsos por modalidad
80% (SM12, crecimiento real anual)

*
*
N AN AN NN Al Al MmN MN MmN MnN M MmN N NN o™ o o <t <t
A aaqgaa e aaag g aaaad o o o o o
S X c 5 0 v > YU U 0 £ 5 X c S 0 9t 2 YU o s o= ; - j ; o
Comercial Consumo Tarjeta de credito personas
Vivienda Microcrédito/productivo === Total*

*Excluye créditos especiales

Aso ** Informacién disponible hasta el 19 de abril de 2024.
Ban_ Nota: Las tarjetas de crédito de personas juridicas se incluyen en la modalidad comercial. La modalidad de microcrédito incluye las modalidades de crédito productivo que
Caria rigen a partir de sep-23.

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Cartera. La cartera bruta perdio impetu en 2023, ante un menor crecimiento econémico y un entorno de altas tasas de
interés. La caida de 6,7% a finales de 2023 no se veia desde el 2000 y el rebote sera limitado en 2024.

Cartera bruta
(crecimiento real anual)
13%

8% feb-24

A\
7 \_/\,\/_/ \ /\/"\’ 0,6%
N \N ‘f 2 o
B -5,1% ©-0,3%
6 V \/‘,_-,——;’/
,I

-71% /7
V4
V4
V4
-12% -10,4%
(@)} @)} (@)} o o o o — — — — ol [qV] eV q\] o (48] o o <t <t <t <
AP T D R SR S S D R R D D SR
c o U 5 c o U 5 c o U 5 c o u 5 c o U 5 c o
2 ¥ ©- ¢ 2 § v ¢ 22 § v g £ § v ¢ 2 g v g =2 Y ©
—Comercial =——Consumo Microcrédito Vivienda Total
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Fuente: Superintendencia Financiera. Proyecciones de Asobancaria.




Balance y perspectivas del sector bancario

Cartera. La reduccion de la cartera bruta total se asocia, principalmente, a la caida en los desembolsos. Entre tanto, la
cartera comercial cay6 debido a los pagos a capital, a pesar del crecimiento de los desembolsos.

Contribucion a variacion de la cartera total Contribucion a variacion de la cartera comercial
(%) (%)
20% 20% -
10% I 2%
o) = 2,99
T T | (T
o NIRREEEEE 11 {TTTTTT TP - 1T
0 H J | L ’
II -5,7% 1 -5.1%
-10% ] i -10% [ 2 I I
7,1% | I 10.3%
-20% -20%
-30% -30%
— — — — (N N AN N AN AN on.on.on on N < — — — — NN AN AN AN AN AN o on .  on on N <
ag g g g gl o A aqgaaqgaaqga g g A
c 08 JddEcSgYdxEc o Y c o8 Yddxsc oy dd £ og Y
53 25T 2332060 LE P30T e 53 96T 2R 3280 28F 32060 L
I Cartera vigente mm Desembolsos i Cartera vencida Castigos netos B Pago a capital ——Crecimiento cartera
Aso Las variables flujo (desembolsos, pagos a capital y castigos netos) se analizan en suma mévil 12 meses.
CBig:"la Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.




Balance y perspectivas del sector bancario

Riesgo de crédito. La morosidad ha aumentado debido al mayor vencimiento de casi todas las modalidades, en especial
consumo y microcrédito. No obstante, la cartera morosa se encuentra y continuara totalmente cubierta por las

provisiones.
Indicador de calidad tradicional Indicador de cubrimiento
(cartera vencida / cartera bruta) (provisiones / cartera vencida)
250%
feb-24
10% feb-24
° 200% 135%
8%
’ 0 A, 130%
150% Vs
6% : \._o"'-
100%
\C4Y \/ 3,6%
4% ———37%
50%
2% T T T H H H H H T T OCOO—r—r—r— AN NS
TN T O O i i PN LN Ln L Lt NN QA QA QA Al Al el Al
7 LT g AN gV AN g AN g AN g\ o oY scgodscodscaoyiscay
EcOUECSUECSUECSUECSGECRS 5958525285805 55808358%
2 © 2 © 2 ©T 2 © .2 T .2 ©
= (_pmercial Consumo Microcrédito Vivienda Total
Aso

Ban
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Fuente: Superintendencia Financiera. Proyecciones de Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Riesgo de crédito. Las cosechas mas recientes de consumo muestran un deterioro pronunciado para el caso de las
tarjetas de crédito, lo cual, contrasta con el mejor comportamiento de la modalidad de libre inversion.

Calidad de cartera por cosechas*

Libre inversion Tarjeta de crédito hasta 2 SMMLV Tarjeta de crédito > 2 SMMLV
16% 16% 16%
12% 12% 12%
' /
8% 8% 8%
4% 4% 4%
0% 0% 0%
1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 1T 3 5 7 9 11 13 15 17 19 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19
Meses desde el desembolso Meses desde el desembolso Meses desde el desembolso
=—=dic-19 ——dic-20 —dic-21 —=dic-22 mar-23 —jun-23 sep-23 w—clic-23
Aso * Cada mes se calcula como la suma entre el monto total castigado de la cosecha hasta el Ultimo mes evaluado y el monto vencido no castigo en el mismo periodo, dividida a
Ban su vez entre el monto desembolsado inicialmente. Para el caso de las tarjetas de crédito, el calculo no se realiza por montos sino por nimero de plasticos aprobados.
Caria Fuente: Superintendencia Financiera.




Balance y perspectivas del sector bancario

Riesgo de crédito. La carga financiera de los hogares se redujo durante 2023, en linea con lo que se queria con el
apretéon en la politica monetaria.

Carga financiera de servicio de deuda Carga financiera total
39% (Cuotas financieras / Ingreso disponible) 35% (Deuda de los hogares / ingreso disponible a un ano)
31,2%
38%
30%
37%
25% 27,1%
36% 21,3%
20%
35%
15% 0
34% 11,1%
33% 10%
FTIIIFF YN ¢ $ S S S QT T g T S q
= Cc 0 vV - c 0 vV s c 0 vV s c o v U JU U J U J U J U 4y Y gy g y
S 3238=32888=32388=s2¢8§8 T © © © T © © T © © T T © ©
Nota: La carga de servicio de la deuda calcula la relacion promedio entre los pagos mensuales del préstamo y el ingreso mensual disponible de cada deudor, siendo este ultimo el resultado de
Aso restar al ingreso total los aportes a salud y pensién y la retenciéon en la fuente (Calculado por la Superintendencia Financiera).
Por su parte, la carga financiera total se define como la deuda de los hogares sobre su ingreso disponible a un afio, teniendo este Ultimo como fuente el DANE y definiéndose de la forma
gan. anteriormente explicada (Calculado por el Banco de la Republica)
aria '

Fuente: Superintendencia Financiera y Banco de la Republica.



Balance y perspectivas del sector bancario

Riesgo de crédito: En las modalidades de créditos comerciales y de consumo se han reducido el nivel de exigencias
para dar crédito en los ultimos meses.

Comercial Consumo
20%  Menos restrictivo
0% A N N A O
0% —— ——
-20%
-40% -56,25% -50%
-60%
-80% Mas restrictivo ~100%
— < LN Vo) N~ 0 o)) o — N ™M
T 2 2 5 2 2 &8 § 3 A < T T T T 5 8§ § o q
U U J U U U U J U U = v = AS; v = RS RS RS, =
5 5 o) S o) S 5 5 5 5 o o o o o o o o o o©
Vivienda Microcrédito
20% 20%
-30% -30%
-80% -80%
— < LN Vo) M~ 0 o o — ol ™M
S 2 2 = 2 2 8 § & d S T 5 5= =2 2 8 & § q
U U %] J J U U U U U J J J Y J Y Y Y .U Y
© o o o © o © © o © o o o o o © © © © o
Aso
Ban Fuente: Banco de la Republica.
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Balance y perspectivas del sector bancario

Tasas de interés. Las tasas de interés de captacion bajaron al desaparecer las presiones de liquidez. Las tasas de
interés de colocacion disminuyen de acuerdo con el comportamiento de la tasa de politica monetaria y la tasa de

usura vigente.
I do i s d .. T dei s d | .. Transmision de tasas, ultimos ciclos
asas de mters/s e captacion asas de mterci/s e colocacion alcista y bajista
20% (%) (%) (pb)
_458 1244 Tarjetas de crédito
45,21%
15% 40% - -289 1237 Comercial
11,59% 249 1094 Consumo*
11,31% 31,7% N
10% 11,09% -171 Vivienda
20% 22,9% Productivo**
—_— 1150
5% /\ 1470 103 IBR
1089
345 CDT 360
0% 0% 250 1072 CDT 180
Al A A o o o o < < A A A o o o o < <
e g g g g qd A a g g aqd 1072 DTF
53 ¢ ¢ 53¢ ¢ 5 53¢ ¢53 ¢ ¢ 5 220
T ™ O g ®@ ™ O g ®© © ™ O g ® ™ O g ® 100 1150 TPM
—Consumo* —MI(;I’OCI‘edItO i W Alcista (sep-21 a nov-23)
IBR —DTF —CDT 360 —CDT 180 Comeraal o —V|V|end§ W Bajista (dic-23 a sbr-24)
—Tarjetas de crédito ——Productivo** Tasas vigentes hasta el 19-abr-2024
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* Excluye tarjetas de crédito.

** Desde la semana del 29 de septiembre de 2023, desaparece la modalidad de microcrédito y se crea, bajo el Decreto 455 de 2023, las 5 modalidades de crédito productivo.
Nota: Para la transmision de la TPM a las tasas de crédito productivo se toma como referencia las tasas de microcrédito en septiembre de 2021.
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.




Balance y perspectivas del sector bancario

Rentabilidad. El margen de intermediacion se encuentra en niveles bajos, lo que también se evidencia en la caida
pronunciada del margen neto de intereses.

Margen de intermediacion* Margen neto de intereses
(%) (SM12, crecimiento real anual)

6,8% 7%

(o)
6.6% 2%~

-3%
6,4%
-8%
6,2% 6.2%
_120
13% -14,5%
6,0% o
O — — — — A A Al Al n ono n < -18%
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> O > 0 > O > 0 > 0o > 0 > o T
O o ® o»m O o ® o O o © o O o o ¢ g 9 ¢ H o ¢ g © < © «Q
C - £ ®© € % £ @® €© % £ @®© C<© * v > o o o > v S [}
G o— o Y o— O Y o—_ O Y o—_ O Y
Aso * La definicién de margen de intermediacién implementada es el diferencial entre la tasa activa y la pasiva. La tasa pasiva se calcula como el cociente entre la suma
Ban movil 12 meses de los intereses de depdsitos y exigibilidades y el promedio de depésitos y exigibilidades de los ultimos 12 meses. La tasa activa, por su parte, se calcula
Caria como el cociente entre la mévil 12 meses de los ingresos financieros de cartera y el promedio 12 meses de la cartera bruta.

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria,



Balance y perspectivas del sector bancario

Rentabilidad. En medio de la desaceleracién econdmica, el mayor gasto en provisiones, la reduccién del margen de
intermediacion y los mayores costos administrativos, los indicadores de rentabilidad se han deteriorado.

2,9%

2,4%

1,9%

1,4%

0,9%

0,4%

ROA y ROE
30%
25%
20%
15%
10%
5,497
0,6‘76%
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e EgRglefoeeEgecy
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Utilidades descompuestas
(COP billones, afio corrido)

4,6

feb.-23

M Otros neto
W Depreciaciones
Costos administrativos
B Margen neto de intereses

feb.-24

Impuesto de renta

M Deterioro neto de recuperacion
Margen neto diferente de intereses
Utilidad neta
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Solidez. Los indicadores de liquidez, solvencia y fondeo contintan situandose por encima de los niveles regulatorios,
reflejando la persistente solidez del sector.

Indicador de riesgo de liquidez CFEN Relacion de solvencia
(%) (%) (%)
(o)
160% 259,
250%
140%
20%
200% ? 7 O L//\
188% 120% W 115.0% ——~ 16,6%
' 15%
150% 100% rrccc e ——————————-
,I 100,0%
100° 10%
100% === ecceee—oe—e—-—e—-—-—--- 00% 80%  ressssscccccccccccncee=gnny TTTTTSSSSSSSSSSSssssSssT 9%
50% 00% %
o
40% 0%
0% SN B B A B NN N IR
q- . . . . . . I. I I. 1 I. I. I. 1 I.
NN RN NN NN S & & & & ® & % B § % 6 % 8 > o % g
4 * 6 3 48 > o6 = o g © c & £ © & % L 2 > 2 @ & o 2 g
L & o 2 @2 & o 2 W Grupo 1 € © < £ © <
E & < £ o === Minimo regulatorio (G1) o _
=== Minimo regulatorio Grupo 2 (Bancos) === Minimo regulatorio
Minimo requlatorio (G2)
éso Nota: Grupo 1 corresponde a bancos con activos superiores al 2% del activo bancario total y grupo 2 a bancos diferentes a grupo 1 que tengan
an cartera como activo significativo.
Carial Fuente: Superintendencia Financiera.




Balance de riesgos 2024

Factores positivos Factores negativos

Probable desaceleracion de China por el agotamiento de
fuentes de crecimiento tras la pandemia

Inicio del ciclo bajista de tasa de interés

Escalamiento de conflictos geopoliticos como el de
Rusia-Ucrania y oriente medio

Solvencia y estabilidad financiera adecuados
Fortalecimiento del fendmeno de La Nifa en la dltima

parte de 2024

Fortaleza institucional
Rentabilidad bancaria reducida. Ciclo de crédito mas
débil por mas tiempo.

Nivel alto de los precios de las materias primas de

exportacion frente a medianas historicas . e s .
Incumplimiento o modificacion de la regla fiscal
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Generalidades del Leasing

Abril 18 de 2024

Acerca la -
Banca a los
Colombianos . F
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Contexto
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Inflacion total y basica
(crecimiento anual, %)

Prondstico
Asobancaria 2024

5,32%
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Fuente: DANE y Banco de la Republica, elaboracién y prondsticos de Asobancaria
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Pronoéstico
Asobancaria 2024
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Fuente: Banco de la Republica, elaboracion y prondsticos de Asobancaria



Cartera bruta
(crecimiento real anual)
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%

Crecimiento real en la cartera de leasing

—Leasing Financiero
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Fuente: Asobancaria con informacién de entidades agremiadas

oct-21

Leasing Operativo

ene-22

abr-22

jul-22

oct-22

ene-23

abr-23

jul-23

oct-23

ene-24

$35 Billones

Leasing Financiero

$6,4 Billones

Leasing Operativo
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;Como opera el leasing?
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Identificar la necesidad:
Pedro Rodriguez adquirir un vehiculo nuevo para aumentar su flota de
transporte de mercancia.

g

Aso
Ban
Caria




Seleccionar vehiculo y proveedor
Pedro el vehiculo y el precio del mismo con el proveedor de su
preferencia (en plaza nacional o en el exterior).

QU

®
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T|po de Financiacion
¢Que tiene Pedro el vehiculo que necesita?

o, %E:l%«uﬁ

|ﬂ:> Crédito tradicional

[ > Leasing
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Marco legal

Contrato mediante el cual se entrega un bien a una persona para

o o~ que la use con la obligacion de pagar un canon de arrendamiento
DescrlpC|on durante un periodo determinado, vencido el cual tendra la facultad
de adquirir el bien pagando un pequeno valor, o devolverlo.
* Proveedor
Partes - Arrendador Financiero

 Locatario

Aso
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Contrato de Leasing

% Momentos determinantes para su configuracion:

COLABORACION

|dentificacion de
los bienes.

Obtencion del
soporte financiero.

Determinacion del
servicio a prestar.

VENCIMIENTO DEL
PLAZO

Adquisicion de bienes
por valor acordado

Prorroga del contrato

Devoluciéon de bienes
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Clases

Financiero El locatario siempre tiene la opcidn de adquirir el bien
Se puede adquirir el bien por su valor comercial
. Generalmente utilizado en bienes con alta demanda
Operativo

Se acompana de servicios adicionales (mantenimiento,
reparacion, asistencia técnica)
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Leasing financiero vs crédito tradicional

Leasing Financiero

Tiene la entrega de un activo productivcﬁ
representado en un bien.

El activo es propiedad de la entidad financiera.

La entidad financiera entrega al locatario el uso vy
goce del activo por un tiempo determinado.

El locatario paga un canon periddico, compuesto por
amortizacion a capital y un componente financiero
(se adapta al flujo de caja del negocio).

Se pacta una opcion de adquisicion.

Cuando se ejerce la opcidn de compra por parte del
locatario, se le transfiere la propiedad del bien.

Si hay incumplimiento del contrato el bien se

restituye a la entidad financiera. W,

Crédito Tradicional

Tiene la entrega de un activo representado en
dinero de libre destinacion.

El activo es propiedad del deudor.
El deudor tiene el uso y goce del activo.

Se realiza el pago de una cuota fija durante la
duracion de la operacion.

Garantia personal o prendaria entregada por el
deudor al banco.

Si hay incumplimiento por parte del deudor al
crédito de mutuo, este entrega la garantia como
dacién en pago.

J
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;Por que considerar el
leasing?
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Ventajas del leasing

@

Analisis de riesgo menos
exigente

©

Menores costos iniciales

)

Flexibilidad de estructuracion

@)

Activo es patrimonio del
banco
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Entonces... ;para qué sirve el leasing?

Inmuebles

Vehiculos

Oficinas.

Bodegas y locales comerciales
(terminados, o en construccion)
Vivienda nueva, usada o sobre
planos

Magquinaria

De carga pesada liviana
transporte de pasajeros

Para ejecutivos y vendedores
Para uso particular

Tecnologia

De produccion
De construccion
Equipos médicos
Agricola

Computadores
Servidores
Software
Impresoras
Equipos POS
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. Al finalizar el
Se suscribe un

El cliente : El banco por El proveedor El cliente plazo del
manifiesta al contrato de Leasing instruccion del entrega el activo comienza a contrato el
banco su interés financiero: El locatario compra el al cliente de la utilizar el activo cliente paga
de acceder a un cllent.e ellgel el activo. operacion de durante la vida la opcion de
factivo fijo ;?;"‘,’:eﬁcfr Leasing financiero. il del mismo.  adquisicion.
inanciado. .

VO

S25 | g e =
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Leasing infraestructura

Desarrolla proyectos

de transporte, energia,

Recae sobre

telecomunicaciones,
Recae sobre un

cualquier bien

. | nea-
inmueble. agua potable, sanea

mueble, menos ; , .
miento basico y

los titulos valores.

proyectos ambientales.j

Leasing habitacional

Estd encaminada a )

@ Activos financiados
.' que estan fuera del
territorio nacional vy,

\

Leasing financiero generar liquidez.

destinado a la Quien provee el
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;Cuales son las cifras del
leasing?
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El leasing es el cuarto producto mas grande en la

m Resto

m Corporativo
Hipotecario

® Libre Inversion

= Libranza

“ Leasing total* + Ant.

® Tarjetas de Crédito
® Pymes

Fuente: Superintendencia Financiera..

cartera del sector financiero

4,8%

10,6%

$72,8 bn. 28,0%

$192,7 bn.

Total
$688,4 bn

9,5% 17,5%
$65,7 bn. $120,5 bn.
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El 30% de la cartera de leasing financiero corresponde a Pymes

m Corporativo Empresarial = Microempresa M Otros ™ Pymes @ Total general
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28,3 29,1
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Inmuebles y Maquinaria y equipo son los activos con mayor
participacion en la cartera de leasing financiero

M Inmuebles ™ Maquinaria y equipo B Vehiculos Otros e Total general
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Vehiculos e inmuebles son los activos con mayor participacion en
la cartera de leasing operativo

B Vehiculos B Inmuebles W Equipo de computacién Otros e Total general
< < ™M < <
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Perspectivas macroeconémicas

Indicadores lideres: A cierre de 2023 la produccion manufacturera y las ventas comerciales se contrajeron, mientras que,

en enero, distintos indicadores mostraron un repunte, pese a que la confianza del consumidor continué en terreno
negativo.

Confianza del consumidor, industrial y comercial
(Balance %)

Indice de produccion manufacturera
y ventas minoristas sin combustible (Var. anual, %)
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Perspectivas macroeconémicas

Indicadores lideres: En enero la demanda de energia no regulada mostré un crecimiento nulo, mientras que el indice de
gestion de compras manufacturero se expandid significativamente luego de siete meses consecutivos de contraccion.

Demanda de energia no regulada indice de gestién de compras manufacturero (PMI)
(Var. anual, %)
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Perspectivas macroeconémicas

Indicadores lideres: La economia colombiana crecio un 0,1% en diciembre, registro que sorprendié a la baja a los

analistas. La agricultura, administracion publica y los servicios publicos continuaron impulsando la economia, mientras
que sectores como el comercio, la industria y la construccion mostraron debilidad.

Indicador de Seguimiento de la Economia (ISE)
(Tasa de crecimiento anual, %)

30

20

10

0

-10

-20

-30
(@) o o (@] (@] (@] o ~— — — ~— ~— — Al Al Al (qV| (@V] Al (98] (98] o™ o o (98]
T g oo s g g g g g g g g g g g g s s s o al
S o) = c o + S o) = c o + S o) = c o + O o) = - o + O
et e (@) — o) @) it e (@) .— e (@) .—
© L © = ) O O L © =4 ) ) © L © =4 ) ) © L © =, ) ) ©

Aso

(B:an_ Fuente: DANE; Elaboracion de Asobancaria.

aria




Perspectivas macroeconémicas

Crecimiento econdmico: Para 2024 estimamos un crecimiento cercano a 1,2% en linea con un mejor comportamiento del
consumo de los hogares y un gasto del gobierno que seria superior. Lo anterior contrastaria con el desempeno de la
inversion.

PIB por oferta PIB por demanda
(crecimiento real anual, %) (crecimiento real anual, %)
PIB - 12
Admin. Publica —— PIB Hi>2
Actividades financieras — 3 '
Informacién y comunicaciones —— D Exportaciones 2>
Inmobiliarias — ) 5 '
Servicios publicos — S Consumo hogares W9
Entretenimiento —— 1 7 '
Agropecuario —_—11 Importaciones 12
Servicios profesionales msq 0 '
Comercio -0,21 Consumo gobierno B>
Minerfa 03" '
Industria - B Formacion bruta de capital
0,5 P
Construccién -2, — fijo -2,8 Il
-60 -40 -20 00 20 40 60 80 100 -200 -150 -100 -50 00 50
2023 W 2024* 2023 W 2024*
ég?l *Prondstico.
Caria Fuente: DANE; estimaciones de Asobancaria.




Perspectivas macroecondmicas

Crecimiento econdmico EE.UU. y China : En el caso de Estados Unidos, en 2023 la economia crecio 2,5%. Para 2024 se preve
una desaceleracion hacia el rango 0,7 y 1,9%. La economia China, ‘que se expandidé 52% en 2023, empezaria a perder
traccion. Se proyecta un crecimiento entre 4,1% vy el 4,7% en 2024.

Proyecciones de

Proyecciones de crecimiento Estados Unidos crecimiento China

2024 2024
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Perspectivas macroecondmicas

Mercado laboral: El desempleo en 2023 promedid 10,2%, 1.0 pp menos que en 2022. Para los siguientes meses esperamos

que los efectos de la menor traccion de la actividad econdmica lleven a un estancamiento en la reduccidon de la tasa de
desempleo.

Tasa de desempleo 2019 - 2023

3° " | Naconal | urbano
2 2019 10,9 11,2
20 2020 16,7 19,1
15 2021 13,8 15,2
11,6
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Perspectivas macroeconémicas

Inflacion local: En enero la inflacion volvié a presentar un descenso y se ubicé en 8,35%. En lo corrido del afo,
estimamos que la inflacion continde reduciéndose, convergiendo de manera gradual hacia un nivel cercano a 5,3% al
cierre del ano. En particular, factores como i) las menores presiones de demanda, ii) una apreciacion esperada de la tasa
de cambio y iii) el acotado comportamiento que mostrarian los precios de los productores permitiran que las expectativas

se anclen.
16 Inflacion total y basica
(crecimiento anual, %)
14
12
10
8
6
4
2
0
< bbb Wy N N O W W O NN NN MM WO O O O O O OO O OO O v — v — AN Al N AN onénodn. N < < © <
R N R N N R N R R N U A N R s W A R R A R LS A R B R I R NS D
tsSbeEsSbenspersgensyensSysnSgsnSgensgens g
Total Basica === Proyeccién total Proyeccion basica - Meta
Aso
Ban Fuente: DANE y Banco de la Republica, elaboracién y prondsticos de Asobancaria
Caria




Tasa de Politica Monetaria (TPM): En su reunién de enero, la Junta Directiva continué con un recorte de 25 puntos

basicos en la TPM. Para el presente aho esperamos que la progresiva correccion de la inflacion le permita a la Junta
Directiva del emisor continuar reduciendo la TPM hasta un nivel cercano a 8,25%.

Tasa de Politica Monetaria
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Perspectivas macroeconémicas

Balance fiscal y deuda: Los anuncios del Gobierno respecto al cumplimiento de la Regla Fiscal son positivos. No obstante,
un crecimiento econdmico menor, la incertidumbre sobre la generacion de ingresos provenientes de la lucha contra la
evasion y litigios, y la inflexibilidad del gasto, representaran un riesgo para la sostenibilidad fiscal. A mediano plazo, los
ajustes al gasto y al recaudo, por medio de nuevas reformas, seran necesarios.

Balance fiscal del GNC Deuda neta del GNC
(% del PIB) (% del PIB)
0,0%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 61%
-2,0%
-2,5% >9% 57,8%
57% 57,0%
-4,0%
55% 55%
-5,3%
-6,0% 53%
-5,9%
51%
_ o)
8,0% 49% .
-7,8% 48,4%
. 47%
-10.0% 2019 2020 2021 2022 2023 2024
—Plan Financiero 2024  ——Escenerio estresado :
——Escenario estresado ——PF 2024 Ancla de Deuda
Aso El escenario estresado hace referencia a 1) un cumplimiento de solo el 80% en el aumento de los ingresos por la lucha contra la evasién del total contemplado por la DIAN y los
Ban_ ingresos provenientes de litigios, 2) un cumplimiento de solo el 80% en la reduccién del gasto primario frente a la Ley de presupuesto y 3) un menor crecimiento econémico
Caria respecto al proyectado por el MHCP para 2024. Fuente: MHCP (PF, 2024); célculos de Asobancaria




Perspectivas macroeconémicas

Desbalance externo (CC): En el 2023, el déficit habria bordeado 3,3% del PIB en medio de i) las menores remisiones de
utilidad en inversiones directas vy ii) la reduccion de las importaciones, debido a la desaceleraciéon econémica. En 2024 se
prevé un deterioro en el balance externo en linea con un repunte de las importaciones y el déficit primario.

Comportamiento de la Cuenta Corriente
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Perspectivas macroeconémicas

Prima de riesgo: La prima de riesgo se redujo en 2023 gracias a las expectativas de una moderacion en la postura de
politica monetaria en Estados Unidos y el alcance de las reformas economicas en el frente local.

Prima de riesgo en Latinoamérica - EMBI
Variacion (pb)
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Balance y perspectivas del sector bancario

A pesar de que el sector financiero logré un comportamiento contraciclico en medio de la pandemia y, en general, el ciclo
de la cartera se ha reducido, las condiciones financieras de los hogares y empresas del pais afectaron la cartera en 2023.

Ciclo PIB - Cartera

(crecimiento real anual)
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Balance y perspectivas del sector bancario

La contracciéon de la cartera en 2023 y el limitado rebote que se espera en 2024 mantendran la profundizacion financiera
alejada de su potencial, que se estima en 65%.

Profundizacion financiera

90% (cartera como % del PIB)
Promedio OCDE
* 84,3%
70% Potencial colombiano
® 65,0%
55,4% !
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B Profundizacion EC i

Saldo de cartera en billones

Se incluye la cartera de todos los establecimientos de crédito.

IB\S?‘ *Proyecciones de Asobancaria.
Cgria Nota: El promedio OCDE es con cifras a 2021 del Banco Mundial.

Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Mundial y Ossa, N. (2021). Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Depositos. El crecimiento real anual de los depdsitos se ubica en terreno negativo. Los CDT contindan su senda
decreciente luego de la transicion completa del CFEN y las mejores condiciones de liquidez.

Depositos
60% (crecimiento real anual)
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Balance y perspectivas del sector bancario

Desembolsos. Los desembolsos anuales continlan decreciendo en linea con el entorno macroecondmico. Los créditos de
vivienda y consumo son los que presentan los mayores descensos.

Desembolsos por modalidad
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Aso ** Infomacién disponible hasta el 2 de febrero de 2024.
gan_ Nota: Las tarjetas de crédito de personas juridicas se incluyen en la modalidad comercial. La modalidad de microcrédito incluye las modalidades de crédito productivo que
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Cartera. La cartera bruta perdio impetu en 2023, ante un menor crecimiento econémico y un entorno de altas tasas de
interés. La caida de 6,8% a finales de 2023 no se veia desde el 2000 y el rebote sera limitado en 2024,

Cartera bruta

(crecimiento real anual)
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Balance y perspectivas del sector bancario

Cartera. La reduccion de la cartera bruta total se asocia, principalmente, a la caida en los desembolsos y a aumentos en
los pagos a capital. La cartera comercial cayé debido a los pagos, a pesar del crecimiento de los desembolsos.

Contribucion a variacion de la cartera total Contribucion a variacion de la cartera comercial
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Balance y perspectivas del sector bancario

Riesgo de crédito. La morosidad ha aumentado debido al mayor vencimiento de casi todas las modalidades, en especial
consumo. No obstante, la cartera morosa se encuentra y continuara totalmente cubierta por las provisiones.

Indicador de calidad tradicional Indicador de cubrimiento
(cartera vencida / cartera bruta) (provisiones / cartera vencida)
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Balance y perspectivas del sector bancario

Riesgo de crédito. La carga financiera de los hogares se ha reducido durante 2023. El Banco de la Republica proyecta
que la carga financiera cierre en 2024 en niveles cercanos a 25.9%.

Carga financiera de servicio de deuda Carga financiera total
(Cuotas financieras / Ingreso disponible) (Deuda de los hogares / ingreso disponible a un ano)
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Nota: La carga de servicio de la deuda calcula la relacion promedio entre los pagos mensuales del préstamo y el ingreso mensual disponible de cada deudor, siendo este ultimo el resultado de
Aso restar al ingreso total los aportes a salud y pensién y la retenciéon en la fuente (Calculado por la Superintendencia Financiera).
Ban Por su parte, la carga financiera total se define como la deuda de los hogares sobre su ingreso disponible a un afio, teniendo este Ultimo como fuente el DANE y definiéndose de la forma
. teriormente explicada (Calculado por el Banco de la Republica).
Carial

Fuente: Superintendencia Financiera y Banco de la Republica.



Balance y perspectivas del sector bancario

Tasas de interés. Las tasas de interés de captacion bajaron al desaparecer las presiones de liquidez. Las tasas de
interés de colocacion disminuyen de acuerdo con el comportamiento de la tasa de politica monetaria y la tasa de
usura vigente.

Transmision de tasas, ultimos ciclos

Tasas de mterg/s de captacion Tasas de mterci/s de colocacion alcista y bajista
20% (%) (%) (pb)
297 1244 Tarjetas de crédito
0
TR 1237 :
15% 40% =207 Comercial
11,59% 33 3% -149 1094 Consumo*
11,31% 2 N
10% 11,09% 65 Vivienda
23,8% .
20% Productivo
— 1150
5% / o - IBR
1089
244 CDT 360
0% 0% -186 1072 CDT 180
N NN NN NN N o on < N N N NN :n o o oon <
Ay g a g da g g g a A 1072 DTF
$ 55582333 8 538 8233 e
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——Consumo* ——Microcrédito -50 W Alcista (sep-21 a nov-23)
IBR ——DTF —CDT 360 —CDT 180 Comerual o —V|V|end§ W Bajista (dic-23 a ene-24)
—Tarjetas de crédito ——Productivo** Tasas vigentes hasta el 09-feb-2024
* Excluye tarjetas de crédito.
Aso ** Desde la semana del 29 de septiembre de 2023, desaparece la modalidad de microcrédito y se crea, bajo el Decreto 455 de 2023, las 5 modalidades de crédito productivo.
Ban Nota: Para la transmision de la TPM a las tasas de crédito productivo se toma como referencia las tasas de microcrédito en septiembre de 2021.
Caria| Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.




Balance y perspectivas del sector bancario

Rentabilidad. El margen de intermediaciéon se encuentra en minimos historicos, lo que también se evidencia en la
caida pronunciada del margen neto de intereses.

Margen de intermediacion* Margen neto de intereses
(%) (SM12, crecimiento real anual)

6,8% 7%

(o)
6.6% 2%

-3%
6,4%
-8%
6,2%
. -13%
6,2%
. -14,7%
6,0% -18%
o — — — — Al Al (q\] Al o o o (2p)
o O O o AN NN N N M
S A U U R VL B R B B Y 2 8§88 58§ § Qa8
> O > 0 > O > 0 > O > 0 > L L L 4L L L 4L L L 4L L4
O 9@ ® o 2 9w & o O @w T o O o © 2 o @ 2 o & 2 o & 2 0
c E o© C E © C E © < c £ T £ £ T € £ T £ £ T ¢
* La definicion de margen de intermediacion implementada es el diferencial entre la tasa activa y la pasiva. La tasa pasiva se calcula como el cociente entre la suma
Aso . "9 . pleme . . -tva y 1a p 153 P .
movil 12 meses de los intereses de depdsitos y exigibilidades y el promedio de depdsitos y exigibilidades de los Ultimos 12 meses. La tasa activa, por su parte, se calcula
Ban : _ p y exig lesyelp p y &xig P P
Caria como el cociente entre la mévil 12 meses de los ingresos financieros de cartera y el promedio 12 meses de la cartera bruta.

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria,



Balance y perspectivas del sector bancario

Costo de riesgo. El mayor vencimiento de la cartera se refleja en un aumento del gasto de provisiones, que cada vez
representa una proporcion mayor dentro de la cartera total.

Costo de riesgo de cartera* Gasto neto de provisiones
(%) (SM12, crecimiento real anual)
3,5% 100%
74,5%
3,1% 75%
3,0%
° 50%
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0% AN
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;D70
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ég?‘ * Suma movil 12 meses del gasto mensual en provisiones neto de cartera sobre el promedio 12 meses de la cartera bruta.
Caria Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.




Balance y perspectivas del sector bancario

Rentabilidad. En medio de la desaceleracion econdémica, el mayor gasto en provisiones, la reduccion del margen de
intermediacion y los mayores costos administrativos, los indicadores de rentabilidad se deterioraron en 2023.

Utilidades descompuestas

ROA y ROE : N :
y (COP billones, afio corrido)
2,9% 30%
2,4% 25%
' 20,6 27,5
20%
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© T £ & € ¥ £ © & ¥ E © € Costos administrativos Margen neto diferente de intereses
—ROA ——ROE (gje derecho) M Margen neto de intereses ® Utilidad neta
Aso
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Solidez. Los indicadores de liquidez, solvencia y fondeo contindan situandose por encima de los niveles regulatorios,
reflejando la persistente solidez del sector.

Indicador de riesgo de liquidez CFEN Relacion de solvencia
(%) (%) (%)
160% 259
250%
140%

133,0% 20%
200%
183% 120%

o~ — 1150% 5o, 15,9%

150% % = ,reeemeee—e—————————
’ 100% s 100,0%

100% 10% o
100% -mmemee———————————————— 80% femm=eeeeecccccccoo. 80,0% 9%

..... 4
50% °0% 7
(o]
40% 0%

o% 359883835 SR8 YRR R
7y Y9y g3aq 6 8 £ & 8 8 F 5 ¢ 3 5 2 % 3 8 ® % 3B
5 2 & 93 2 & 9 3 - o1 E © F c & g 8 ¢ & g ® ¢
c & 2 22L& & 22 Grupo 1

=== Minimo regulatorio (G1)
Grupo 2 (Bancos)
=== Minimo requlatorio (G2)

=== Minimo regulatorio === Minimo regulatorio

Aso Nota: Grupo 1 corresponde a bancos con activos superiores al 2% del activo bancario total y grupo 2 a bancos diferentes a grupo 1 que tengan
Ban cartera como activo significativo.
Carial Fuente: Superintendencia Financiera.




Balance de riesgos 2023-2024

Factores positivos , Factores negativos

Probable desaceleracion en paises desarrollados por
agotamiento de fuentes de crecimiento tras la pandemia
y altas tasas de interés.

Inicio del ciclo bajista de tasa de interés
Escalamiento de conflictos geopoliticos como el de
Rusia-Ucrania y oriente medio

Solvencia y estabilidad financiera adecuados
Fortalecimiento del fendmeno de El Nifio en la Gltima

parte de 2023 y primer semestre de 2024

Fortaleza institucional
Rentabilidad bancaria reducida. Ciclo de crédito mas
débil por mas tiempo.

Nivel alto de los precios de las materias primas de
exportacion frente a medianas historicas Efectos negativos ante la eventual aprobacion de

reformas econdmicas en el frente local

No otorgamiento de licencias de exploracion de

Aso hidrocarburos e incertidumbre por reformas

Ban
Caria
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Perspectivas macroeconémicas

Indicadores lideres: En septiembre, distintos indicadores continuaron deteriorandose, destacandose la produccion

manufacturera y las ventas comerciales. Por su parte en octubre, la confianza del consumidor presenté una leve mejora
con respecto al mes anterior.

Confianza del consumidor, industrial y comercial
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(Balance %)
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Perspectivas macroeconémicas

Indicadores lideres: En octubre la demanda de energia no regulada volvié a caer, un comportamiento caracteristico a lo

largo del ano. Entretanto, el indice de gestion de compras, que comenzoé a disminuir a partir de abril de 2023, continud
evidenciando la contraccion de la industria, si bien el ritmo de esta se redujo en octubre.

Demanda de energia no regulada
(Var. anual, %)

indice de gestion de compras (PMI)
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Perspectivas macroeconémicas

Indicadores lideres: La economia colombiana decrecio un 0,1% en septiembre, lo que prolonga la tendencia de
desaceleraciéon econdmica. La administracién publica y los servicios continuaron impulsando la economia, mientras que
sectores como el comercio, la industria y la construccidn mostraron debilidad.

Indicador de Seguimiento de la Economia (ISE)
(Tasa de crecimiento anual, %)
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Perspectivas macroeconémicas

Crecimiento econémico: Para 2023 estimamos un crecimiento cercano a 1,3%, en linea con una menor traccion de la
actividad productiva a nivel global y una menor dinamica de la inversién y el consumo de los hogares, que a su vez
influira sobre el comportamiento de sectores como construccién, comercio e industria.

PIB por oferta PIB por demanda
(crecimiento real anual, %) (crecimiento real anual, %)
PIP PIB
Entretenimiento KK
Actividades financieras .

Admin. Publica Exportaciones 27

Mineria
Servicios publicos Consumo gobierno B 41

Inmobiliarias

Agropecuario Consumo hogares N0
Informacion y comunicaciones

Servicios profesionales Formacion bruta de capital fijo 23l
Comercio
Industria Importaciones 4,0 -
Construccion :3.8
-20 -15 -10 -5 O 5 10
-10 -5 9 5 10 o
2023* W 2024* % 2023* m2024* %
QSO *Prondstico.
cg?la Fuente: DANE; estimaciones de Asobancaria.




Perspectivas macroecondmicas

Mercado laboral En septiembre de 2023, la tasa de desempleo nacional se situd en el 9,3%, cifra por debajo a la registrada
hace un afno (10,7%). No obstante, se empieza a evidenciar una menor dinamica en la generacion de empleo, en linea con
la desaceleracion econdmica. Para los siguientes meses esperamos que la menor traccion de la actividad econdmica y la
incidencia del aumento del salario minimo Ileven a un estancamiento en la reduccion de la tasa de desempleo.

Tasa de desempleo 2019 - 2023

(%)
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*Prondstico.
Fuente: DANE; estimaciones de Asobancaria.
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Perspectivas macroeconémicas

Inflacion local: En octubre, la inflacion total disminuyd por séptimo mes consecutivo y se ubicé en 10,48%. En lo que
resta del 2023, la dilucion de choques externos (disrupcion en las cadenas globales de valor), el endurecimiento de las
condiciones financieras y la desaceleracion econdémica contribuiran a la reduccién gradual de la inflacion.

Inflacion total y basica
(crecimiento anual, %)
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Expectativas de inflacion

Expectativas de inflacion: Para finales del 2023, las expectativas apuntan a una inflacion cercana a 9,5%, mientras que,
para el cierre de 2024, sefalan una inflacion en torno a 5,4%. Por su parte, para octubre las expectativas de inflacién a 12
y 24 meses se situaron en 57% y 4,0%, respectivamente. De esta manera, los analistas pronostican una caida en la
inflacion en los meses venideros, pero aun lejana del limite superior de la meta de inflacion (4.0%).

Expectativas de inflacion
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Perspectivas macroeconémicas

Tasa de Politica Monetaria (TPM): A partir del Ultimo mes del afo, se esperan reducciones de la tasa de interés para

hacer frente a la desaceleracion economica. La velocidad del ajuste dependera de la persistencia de los riesgos
inflacionarios.

Tasa de Politica Monetaria
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Perspectivas macroeconémicas

Balance fiscal y deuda: La convergencia del déficit del Gobierno al 2,9% del PIB al cierre del cuatrienio, la reduccion de la
deuda y el cumplimiento de la regla fiscal (RF), se encuentran sujetas al cumplimiento de multiples supuestos. Asi, de no
cubrirse completamente el diferencial de precios de los combustibles por medio de incrementos al ACPM y de no
materializarse las proyecciones de recaudo tributario, el déficit fiscal y la deuda se ampliarian.

Balance fiscal del GNC Deuda neta del GNC
(% del PIB) (% del PIB)
0
0% 64%
-1% 0
62% 60,7%
-2% -
2,5% -2.9%
-3%
-4%
-5%
-6%
-1%
-7,0%
-8%
8% -7,8%
-9% 50%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
—Escenario estresado ——Balance permitido por la RF =——MFMP 2023 ,
P P ——Escenario estresado =——MFMP 2023 Ancla de Deuda

Aso El escenario estresado hace referencia 1) A la reduccién del diferencial de precios del FEPC dispuesta en el MFMP 2023 en solo el componente de la gasolina corriente, no

Ban contemplamos aumentos en los precios del ACPM. 2) un cumplimiento de solo el 70% en el aumento de los ingresos por la lucha contra la evasion del total contemplado por la

Carial DIAN y los ingresos provenientes de litigios (1,2% del PIB en promedio para lucha contra evasién y 0,5% del PIB para ingresos por litigios) Fuente: MHCP (MFMP , 2023); célculos de
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Perspectivas macroeconémicas

Financiamiento del Gobierno: En el ultimo mes se ha registrado una disminucion en el rendimiento promedio de los TES
debido a las presiones generadas por los bonos soberanos de Estados Unidos. Esto, en consonancia con las valorizaciones

que se aprecian en términos anuales y en lo corrido del afo.
Curvas de rendimiento TES pesos
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Perspectivas macroeconémicas

Desbalance externo: En el 2023, el déficit bordearia el 3,4% del PIB explicado por i) menores remisiones de utilidad en
inversiones directas y ii) una reducciéon de las importaciones, debido a la desaceleracion econdmica. Para el proximo afo
se prevé un deterioro en el balance externo en linea con un repunte de las importaciones y el déficit primario.

Comportamiento de la Cuenta Corriente
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Perspectivas macroeconémicas

Déficits gemelos: La vulnerabilidad externa se reducira en Colombia durante 2023, producto del ajuste del déficit de
cuenta corriente por la desaceleracion econdmica y del ajuste fiscal resultado de los ingresos adicionales de las ultimas
reformas tributarias.

Déficits gemelos 2022-2023
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Fuente: WEO octubre. Cifras proyectadas por Asobancaria FMI: Fondo Monetaria Internacional.




Perspectivas macroeconémicas

Prima de riesgo: La prima de riesgo se redujo frente al mes y al afio anteriores gracias a expectativas por una moderacion

en la postura de politica monetaria en Estados Unidos y el alcance de las reformas econdmicas en el frente local.

Prima de riesgo en Latinoamérica - EMBI
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Perspectivas macroeconémicas

Tasa de cambio: Desde octubre el peso colombiano ha mostrado una tendencia a la baja causada por la dilucién de
expectativas de mayores alzas en las tasas de interés Estados Unidos.

Tasa Representativa del Mercado (USD/COP)
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Aso *Datos con corte al 16 de noviembre de 2023
Ban Fuente: Banco de la Republica e Investing. Elaboracion Asobancaria
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Perspectivas macroeconémicas

Monedas emergentes: En el caso colombiano, la moderacion de las reformas en el frente local y la viabilidad de tramitar
las mismas, ha permitido que la tasa de cambio muestre un comportamiento alineado con el de sus pares regionales, si
bien la magnitud de la apreciacién ha sido mayor.

Devaluacion de las monedas emergentes en lo corrido del 2023

Colombia -17,3%
México
Brasil
Euro
Ucrania
Peru
Kazajistan
Filipinas
Indonesia
India
Vietnam
Tailandia
Chile
Malasia
Sudafrica
Rusia
Argentina

Latinoamericanas
@ Resto Emergentes

22,7%

98,4%

-25% -5% 15% 35% 55% 75% 95%
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Caria

Fuente: Bancos centrales de cada pais. Elaboracion Asobancaria. Actualizado al 15 de noviembre.
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Balance y perspectivas del sector bancario

A pesar de que el sector financiero logré un comportamiento contraciclico en medio de la pandemia y, en general, el ciclo
de la cartera se ha reducido, las condiciones financieras de los hogares y empresas del pais afectaran la cartera en 2023.

Ciclo PIB - Cartera**
(crecimiento real anual)
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— Cartera bruta PIB (Eje. der)

Aso * Proyecciones Asobancaria.
Ban ** Crecimiento real anual
Carial Fuente: DANE. Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

En los Ultimos ahos se ha observado un estancamiento en la profundizacién financiera, lo que evidencia retos
importantes frente a nuestro potencial (estimado en 65%).

Profundizacion financiera

0,
90% (cartera como % del PIB)
Promedio OCDE
° 843%
70% Potencial colombiano
554% oo, 65.0%
fmm————— a 50,0% 50,2% 50,1% 49,7% 49,9% 9%
50% 1193 bn | oy 46,5% ’ ’ ’ ° ’ 48.5% 45 29, 45,5%
ST 35,19 40.4% 2:6%
35,6%°% 17 S ——
1 790 bn I
30%
10%

~10% 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023*2024*

B Profundizacion EC i

Saldo de cartera en billones

Se incluye la cartera de todos los establecimientos de crédito.

IB\S?‘ *Proyecciones Asobancaria.
Cgria Nota: El promedio OCDE es con cifras a 2021 del Banco Mundial.

Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Mundial y Ossa, N. (2021).



Balance y perspectivas del sector bancario

Depositos: el fondeo se ha venido reduciendo en términos reales en los Ultimos meses. El crecimiento de los CDT sigue
retrocediendo desde su maximo en febrero de 2023, debido a la normalizacion de tasas de interés luego del final de la
transicion hacia mayores exigencias de CFEN.

Depositos
£0% (crecimiento real anual)
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%
S8 A 753555393 FFFRABIIR]
—Total —Cuenta corriente —CDT Cuenta de ahorro ——CAE

Aso *Informacién disponible hasta el 3 de noviembre de 2023
Ban Nota: Informacién proveniente del Formato 281 de la Superintendencia Financiera. CAE corresponde a Cuentas de Ahorro Especial.
Carial Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.




Balance y perspectivas del sector bancario

El crecimiento de los desembolsos totales de los ultimos 12 meses se ubica en terreno negativo, en linea con el
desempeno econdmico general. Modalidades como consumo y vivienda contindan en terreno negativo, pero ya estables.

Desembolsos por modalidad
(SM12, crecimiento real anual)
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Comercial Consumo Tarjeta de crédito personas
Vivienda Microcrédito === Total*

*Excluye créditos especiales

Aso ** Informacién disponible hasta el 27 de octubre de 2023
gan_ Nota: Las tarjetas de crédito de personas juridicas se incluyen en la modalidad comercial. La modalidad de microcrédito incluye las modalidades de crédito productivo que
aria

rigen a partir de sep-23.
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

La cartera bruta perderd su impetu ante un menor crecimiento economico y un entorno de altas tasas de interés. La
caida de 5,5% real a finales de 2023 no se veia desde el 2000.

Cartera bruta
(crecimiento real anual)
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Aso Fuente: Superintendencia Financiera. 2023 y 2024 corresponde a proyecciones de
Ban_ Asobancaria.
Caria




Balance y perspectivas del sector bancario

La morosidad ha aumentado debido al mayor deterioro de casi todas las modalidades, en especial consumo. No
obstante, la cartera morosa se encuentra totalmente cubierta por las provisiones.

Indicador de calidad tradicional* Indicador de cubrimiento
(cartera vencida / cartera bruta) (provisiones / cartera vencida)
9% 250%
7,9%
8% °
o o
° 200%
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= _omercial =—Consumo Microcrédito Vivienda Total

Aso 2023 corresponde a las proyecciones de Asobancaria.
ggna Fuente: Superintendencia Financiera. Proyecciones de Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Las cosechas mas recientes de consumo han continuado empeorando su vencimiento.

Calidad de cartera por cosechas*

Libre inversion Tarjeta de crédito hasta 2 SMMLV Tarjeta de crédito > 2 SMMLV
15% 20% 14%
12%
/ 15% 10%
10%
8%
10%
6%
5% // / 0
59, 4%
4
/ 2%
0% 0% 0%
1 3 5 7 9 11131517 19 1 3 5 7 9 11131517 19 1 3 5 7 9 1113151719
Meses desde originacion Meses desde originacion Meses desde originacion

——dic-19 ——dic-20 —dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 —dic-22 mar-23 =jun-23

Aso * Cada mes se calcula como la suma entre el monto total castigado de la cosecha hasta el Ultimo mes evaluado y el monto vencido no castigo en el mismo
Ban periodo, dividida a su vez entre el monto desembolsado inicialmente.
Caria Fuente: Superintendencia Financiera.




Balance y perspectivas del sector bancario

Durante 2022, la carga financiera de servicio de deuda y la carga financiera total aumentaron y alcanzaron maximos
historicos, peor en 2023 ya empezamos a ver correcciones en estos indicadores.

Carga financiera de servicio de deuda Carga financiera total
(Cuotas financieras / Ingreso disponible) (Deuda de los hogares / ingreso disponible a un afno)
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*Estimaciones de Asobancaria con metodologia del Banco de la Republica.
Nota: La carga de servicio de la deuda calcula la relacion promedio entre los pagos mensuales del préstamo y el ingreso mensual disponible de cada deudor, siendo este ultimo el resultado de
Aso
restar al ingreso total los aportes a salud y pensién y la retenciéon en la fuente (Calculado por la Superintendencia Financiera).
Ban
Caria Por su parte, la carga financiera total se define como la deuda de los hogares sobre su ingreso disponible a un afio, teniendo este Ultimo como fuente el DANE y definiéndose de la forma

anteriormente explicada (Calculado por el Banco de la Republica).
Fuente: Superintendencia Financiera y Banco de la Republica.



Balance y perspectivas del sector bancario

Tasas de interés: las tasas de interés de captacion mostraron una correccion una vez finalizada la transicion hacia
mayores exigencias de CFEN. Pese a que se evidenciaron presiones de liquidez en meses recientes, las tasas de CDT se
revirtieron luego de las medidas adoptadas por la SuperFinanciera. No obstante, las de mayor plazo registraron un
leve incremento en noviembre.

Transmision de tasas,

Tasas de interés de captacion Tasas de interés de colocacion sep-21 a nov-23
20% (pb)
Tarjetas de crédito 1339
15% /4} ggz’ 40% 40,4% Comercial 1246
70 36,3%
13,0% Consumo 1057
10% 24.9% Vivienda
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16,4%
5% ’ IBR 1148
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0% 0%
- <« < CDT 180
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——Consumo** ——Microcrédito TPM 1150
—DTF ——CDT 360 IBR —CDT 180 Comercial —Vivienda
—Tarjetas de crédito ——Productivo Informacién disponible al 3 de noviembre de 2023

** Excluye tarjetas de crédito.

Aso | 1c Tarjeta de Crédito
Ban_ Nota: Para la transmision de la TPM a las tasas de crédito productivo se toma como referencia las tasas de microcrédito en septiembre de 2021.
Carial Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Margenes: el margen de intermediacién se encuentra en minimos historicos, un hecho que también se evidencia en la
caida pronunciada del margen neto de intereses.

Margen de intermediacion* .
Margen neto de intereses

(%) L .
(suma movil 12 meses, crecimiento real anual)
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* La definicién de margen de intermediacién implementada es el diferencial entre la tasa activa y la pasiva. La tasa pasiva se calcula como el cociente entre la suma

ég?l movil 12 meses de los intereses de depdsitos y exigibilidades y el promedio de depésitos y exigibilidades de los ultimos 12 meses. La tasa activa, por su parte, se calcula
Caria como el cociente entre la mévil 12 meses de los ingresos financieros de cartera y el promedio 12 meses de la cartera bruta.

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.



Balance y perspectivas del sector bancario

Costo de riesgo y provisiones: el mayor vencimiento se refleja en un aumento del gasto de provisiones, que cada vez
representa una proporcion mayor dentro de la cartera total.

Costo de riesgo de cartera* Gasto neto de provisiones
% (suma movil 12 meses, crecimiento real anual)
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ég?l * Suma movil 12 meses del gasto mensual en provisiones neto de cartera sobre el promedio 12 meses de la cartera bruta.
Caria Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.




Balance y perspectivas del sector bancario

Utilidades. En medio de la desaceleracion econdmica, el mayor gasto en provisiones, la reduccion del margen de
intermediacion y los mayores costos administrativos, los indicadores de rentabilidad se han deteriorado.

Utilidades descompuestas

ROA'y ROE (COP billones, afio corrido)
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Balance y perspectivas del sector bancario

Los indicadores de liquidez, solvencia y fondeo contindan situandose por encima de los niveles regulatorios, reflejando
la persistente solidez del sector.

Indicador de riesgo de liquidez CFEN Relacién de solvencia
(%) (%) (%)
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Aso Nota: Grupo 1 corresponde a bancos con activos superiores al 2% del activo bancario total y grupo 2 a bancos diferentes a grupo 1 que tengan
Ban cartera como activo significativo.
Carial Fuente: Superintendencia Financiera y Banco de la Republica.




Balance de riesgos 2023-2024

Factores positivos , Factores negativos

Probable desaceleracion en paises desarrollados por
agotamiento de fuentes de crecimiento tras la pandemia
y altas tasas de interés.

Inicio del ciclo bajista de tasa de interés
Escalamiento de conflictos geopoliticos como el de
Rusia-Ucrania y oriente medio

Solvencia y estabilidad financiera adecuados
Fortalecimiento del fendmeno de El Nifio en la Gltima

parte de 2023 y primer semestre de 2024

Fortaleza institucional
Sobrendeudamiento de hogares y vencimiento de
cartera afecta rentabilidad bancaria

Nivel alto de los precios de las materias primas de
exportacion frente a medianas historicas Efectos negativos ante la eventual aprobacion de

reformas econdmicas en el frente local

No otorgamiento de licencias de exploracion de

Aso hidrocarburos e incertidumbre por reformas

Ban
Caria
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Perspectivas macroeconomicas

Indicadores lideres: Distintos indicadores siguen deteriorandose, en junio la produccion manufacturera y las ventas

comerciales continuaron en terreno negativo. Asi mismo, para julio la confianza del consumidor presentd un retroceso,
llegando a -17,4%.

Confianza del consumidor, industrial y comercial

indice de produccién manufacturera
(Balance %)

y ventas minoristas sin combustible (Var. anual, %)
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Perspectivas macroeconomicas

Indicadores lideres: La economia colombiana continla desacelerandose en el segundo trimestre (0,3%, anual) pese al
repunte observado en junio que estuvo asociado al comportamiento de la administracion publica.

Indicador de Seguimiento de la Economia (ISE)
(Tasa de crecimiento anual, %)
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Perspectivas macroeconomicas

Crecimiento economico: Para 2023 estimamos un crecimiento cercano a 0,9%, en linea con una menor traccion de la
actividad productiva a nivel global y una menor dinamica de la inversion y el consumo de los hogares, que a su vez influira
sobre el comportamiento de sectores como construccion, comercio e industria.

PIB por oferta PIB por demanda
(crecimiento real anual, %) (crecimiento real anual, %)
PIB
Entretenimiento PIB 0,9
Actividades financieras
Admin. Pablica Consumo gobierno 6.3
Mineria
Inmobiliarias Exportaciones 1,5
Servicios publicos
Informacién y comunicaciones Consumo hogares 0.9
Agropecuario
Servicios profesionales Importaciones 12,3
Industria 31
Comercio 36 Formacion bruta de capital 203
Construccion 41
’ -40 -20 0 20 40
2032 w2025+ 20/? 0 *0 2022 w2023
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*Pronéstico.
Fuente: DANE; estimaciones de Asobancaria.




Perspectivas macroecondmicas

Mercado laboral: En junio de 2023, la tasa de desempleo a nivel nacional cerré en 9,3%, registro inferior al de 2019 (9,7%).
Ademas, frente al mes de mayo, la tasa de desempleo present6 una caida de 0,6 pp. Para los siguientes meses esperamos que

la menor traccion de la actividad econdémica y la incidencia del aumento del salario minimo lleven a un estancamiento en la
reduccion de la tasa de desempleo, si bien esta en 2023 sera inferior a la observada en 2022.

Tasa de desempleo 2019 - 2023

(%)
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Aso | *Pronéstico.
Ban | * Miles de personas
Carial Fuente: DANE; estimaciones de Asobancaria.




Perspectivas macroeconomicas

Inflacion local: En julio, la inflacion total disminuyo por cuarto mes consecutivo al llegar a 11,78%. En contraste, la variacion
mensual aumento, al ubicarse en 0,5%. En lo que resta del 2023, la dilucion de choques externos (disrupcion en las cadenas
globales de valor), el endurecimiento de las condiciones financieras y la desaceleracion economica contribuiran a reducir de
manera gradual la inflacion.

Inflacion total y basica
(crecimiento anual, %)
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Perspectivas macroeconomicas

Tasa de Politica Monetaria (TPM): Tal y como se esperaba, la TPM cerro el primer semestre de este afo en 13,25%. A partir

del dltimo trimestre del afio, se esperan reducciones de la tasa de interés para hacer frente a la desaceleracion economica, si
bien la velocidad del ajuste dependera de la persistencia de los riesgos inflacionarios.

Tasa de Politica Monetaria
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Perspectivas macroeconomicas

Balance fiscal y deuda: La convergencia del déficit del Gobierno al 2,9% del PIB a cierre del cuatrienio, la reduccion de la
deuda y el cumplimiento de la regla fiscal (RF), se encuentran sujetas al cumplimiento de multiples supuestos. En este sentido,
de no cubrirse completamente el diferencial de precios de los combustibles por medio de incrementos al ACPM y de no
materializarse las proyecciones de recaudo tributario, el déficit fiscal y la deuda se ampliarian.

Balance fiscal del GNC Deuda neta del GNC
(% del PIB) (% del PIB)
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Aso El escenario estresado hace referencia a: 1) A la reduccion del diferencial de precios del FEPC dispuesta en el MFMP 2023 en solo el componente de la gasolina corriente, no
Ban_ contemplamos aumentos en los precios del ACPM, y 2) un cumplimiento de solo el 70% en el aumento de los ingresos por la lucha contra la evasién del total contemplado por la DIAN y los
Carial ingresos provenientes de litigios (1,2% del PIB en promedio para lucha contra evasiény 0,5% del PIB para ingresos por litigios). Fuente: MHCP (MFMP , 2023); célculos de Asobancaria.




Perspectivas macroeconémicas

Financiamiento del Gobierno: Las curvas de rendimiento en tasa fija se han valorizado en el ultimo afo, lo que ha estado en
linea con la mayor demanda de TES en lo corrido del afio, como lo evidencia el indicador de Bid to Ask Spread.
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Perspectivas macroeconémicas

Desbalance externo: Durante 2022, el déficit en cuenta corriente alcanzé el 6,2% del PIB, debido al aumento del déficit
primario. En el 2023, el déficit bordearia el 3,9% del PIB explicado por i) menores remisiones de utilidad en inversiones
directas y ii) una reduccioén de las importaciones, debido a la desaceleracion economica.

Comportamiento de la Cuenta Corriente
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Perspectivas macroeconomicas

Déficits gemelos: La vulnerabilidad externa se reducira en Colombia durante 2023, producto del ajuste del déficit de cuenta
corriente por la desaceleracion econdmicay del ajuste fiscal resultado de los ingresos adicionales por la reforma tributaria.

Déficits gemelos 2022-2023
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Fuente: WEO abril. Cifras proyectadas por Asobancaria FMI: Fondo Monetaria Internacional.




Perspectivas macroeconémicas

Prima de riesgo: La prima de riesgo, medida por el EMBI, aumentd desde 2021 y alcanz0 su pico en el dltimo trimestre de
2022 debido a factores externos (normalizaciéon en la politica monetaria en economias avanzadas) y locales (rebaja de
calificacion crediticia, altos déficits gemelos y anuncios del gobierno). Desde diciembre de 2022, el comportamiento del EMBI ha

sido bajista, en parte por un contexto externo mas favorable y por la expectativa de la moderacion de las reformas econdmicas
en el pais.

Prima de riesgo en Latinoamérica - EMBI
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Perspectivas macroeconomicas

Tasa de cambio: Posterior al proceso de devaluacion del peso que tuvo lugar en 2022, desde mayo del afio en curso la tasa de
cambio ha presentado una tendencia a la baja, explicada por menores perspectivas de aumento de tasas de interés en el frente
internacional y local. Sin embargo, en los primeros dias de agosto se presenté una depreciacion de la moneda como resultado de
la aversion al riesgo en los mercados tras conocerse la rebaja de calificacion de Fitch Ratings hacia Estados Unidos, que paso6 de
AAA a AA+,
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Perspectivas macroeconémicas

Monedas emergentes: En lo corrido de 2023, la mayoria de las monedas emergentes se han apreciado como consecuencia de
una percepcion de disminucion en las tasas de interés de la FED en el corto plazo. En el caso colombiano, la moderacion de las
reformas en el frente local y la viabilidad de tramitar las mismas, ha permitido que la tasa de cambio muestre un comportamiento
alineado con el de sus pares regionales.
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Balance y perspectivas del sector bancario

En los ultimos afos se ha observado un estancamiento en la profundizacion financiera, lo que evidencia retos importantes
frente a nuestro nivel potencial (estimado en 65%).

Profundizacion financiera
(cartera como % del PIB)
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Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Mundial y Ossa, N. (2021).



Balance y perspectivas del sector bancario

Depdsitos: el fondeo se ha venido reduciendo en términos reales en los ultimos meses. El crecimiento de los CDT ha
retrocedido desde su maximo en febrero de 2023, debido a la normalizacidon de tasas de interés luego del final de la transicion
hacia mayores exigencias de CFEN.

Depositos
(crecimiento real anual)
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Balance y perspectivas del sector bancario

El crecimiento de los desembolsos totales de los Ultimos 12 meses se ubica en terreno negativo, en linea con el desempefo
economico general. Modalidades como consumo y vivienda contindan profundizando su caida.

Desembolsos por modalidad en los ultimos doce meses
(crecimiento real anual)
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Balance y perspectivas del sector bancario

La cartera bruta perdera su impetu ante un menor crecimiento econoémico y un entorno de altas tasas de interés. La caida
de 2,7% a finales de 2023 no se veia desde 2001.

Cartera bruta
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Fuente: Superintendencia Financiera. 2023 corresponde a proyecciones de Asobancaria.




Balance y perspectivas del sector bancario

La morosidad ha aumentado debido al mayor deterioro de casi todas las modalidades, en especial consumo. No obstante, la
cartera morosa se encuentra totalmente cubierta por las provisiones.

Indicador de calidad tradicional*

Indicador de cubrimiento
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Balance y perspectivas del sector bancario

Las cosechas mas recientes de consumo han continuado empeorando su vencimiento.

Libre inversion

Calidad de cartera por cosechas*
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Balance y perspectivas del sector bancario

Durante 2022, la carga financiera de servicio de deuda y la carga financiera total aumentaron y alcanzaron maximos

historicos.
Carga financiera de servicio de deuda Carga financiera total
(Cuotas financieras / Ingreso disponible) (Deuda de los hogares / ingreso disponible a un afio)
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*Estimaciones de Asobancaria con metodologia del Banco de la Republica.
Nota: La carga de servicio de la deuda calcula la relacion promedio entre los pagos mensuales del préstamo y el ingreso mensual disponible de cada deudor, siendo este Ultimo el
resultado de restar al ingreso total los aportes a salud y pension y la retencion en la fuente (Calculado por la Superintendencia Financiera).

Por su parte, la carga financiera total se define como la deuda de los hogares sobre su ingreso disponible a un afio, teniendo este Ultimo como fuente el DANE y definiéndose de la
forma anteriormente explicada (Calculado por el Banco de la Republica).

Fuente: Superintendencia Financieray Banco de la Republica.



Balance y perspectivas del sector bancario

Tasas de interés: las tasas de interés de captacion mostraron una correccion una vez finalizada la transicion hacia
mayores exigencias de CFEN, no obstante, algunas presiones de liquidez, asociadas a vencimientos de CDTs en medio de
crecimientos nominales de cartera a dos digitos, han presionado al alza las tasas de mayores plazos en los ultimos meses.

Transmision de tasas,
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Balance y perspectivas del sector bancario

Margenes: el margen de intermediacion se encuentra en minimos historicos, o que también se evidencia en la caida
pronunciada del margen neto de intereses.

Margen de intermediacion* )
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* La definicion de margen de intermediacion implementada es el diferencial entre la tasa activa y la pasiva. La tasa pasiva se calcula como el cociente entre la suma movil 12

Aso meses de los intereses de depdsitos y exigibilidades y el promedio de depdsitos y exigibilidades de los dltimos 12 meses. La tasa activa, por su parte, se calcula como el
Ban cociente entre la movil 12 meses de los ingresos financieros de cartera y el promedio 12 meses de la cartera bruta.
Caria Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria.




Balance y perspectivas del sector bancario

Costo de riesgo y provisiones: el mayor vencimiento se refleja en un aumento del gasto de provisiones, que cada vez
representa una proporcion mayor dentro de la cartera total.

Costo de riesgo de cartera* Gasto en provisiones
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Balance y perspectivas del sector bancario

Utilidades. En medio de la desaceleracion econOmica, el mayor gasto en provisiones, la reducciéon del margen de
intermediacion y los mayores costos administrativos, los indicadores de rentabilidad se han deteriorado.
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Balance y perspectivas del sector bancario

Los indicadores de liquidez, solvencia y fondeo contindan situandose por encima de los niveles regulatorios, reflejando la
persistente solidez del sector.

Indicador de riesgo de liquidez
(%)

250% Relacion de solvencia

200% = —~ \_\/\_200% (%)
150%

25%
100% ======c—=-cceecceecceecceecceeccmeceaaao 100%
>0 20% —
0% 0 \.\
- — — — N N N N N N ™ ™ )
o 9 9 o oo g g o qoqg g g o —
— — — S 0
s 3 g3 ¢ s 3328z s oz 15% \
c n S o© c n < o© = 13,1%
CFEN 10% 0%
140% % L, TTTTTSSSSsssssssssosooooooooooooooooe-
—~——— _ 121,8%
120% 100;0%— 0
00— 108,5% 50
100% L o 7 Sttty 100,0%
80% 70,0% om=——- B L L L T 80,0%
60% 0%
0 4 =4 —=H —+H N N N N N N MmO o oM
40% R AR A N A A\ SV (R Y
— — — — 3\ N N N N N ™ ™M = = = —
¥ 8§ § § 9 § § § g q g § T 2 % 3 & 8 3 2 8 3 & &g ®
> 05 o > [ = > 005 o > ) = > S n © o E g n < o E g
® = o c @© @ = 0 o c @ @
= N c Q & e n c (0} S e
—Grupo 1 === Minimo regulatorio (G1)
——— Grupo 2 === Minimo regulatorio (G2)
Aso Nota: Grupo 1 corresponde a bancos con activos superiores al 2% del activo bancario total y grupo 2 a establecimientos de crédito diferentes a grupo
Ban 1 que tengan cartera como activo significativo.
Carial Fuente: Superintendencia Financiera y Banco de la Republica.




Balance de riesgos 2023

.
P
P
P

Nivel alto de los precios de las materias primas de exportacion.

Repunte del crecimiento economico en China gracias al
levantamiento de la politica de Covid cero a finales de 2022.

Reduccion de los déficits gemelos.

Solidez y estabilidad financiera adecuados.

Altas probabilidades de recesion global debido al agotamiento
de las fuentes de crecimiento posterior a la pandemia.

Inflacion persistentemente alta y menor espacio para la
reduccidn de tasas de interés.

El no otorgamiento de nuevas licencias de exploracion de
hidrocarburos e incertidumbre generada a partir del tramite de
reformas economicas.

Deterioro de la cartera destinada a hogares.
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El futuro de la banca:
Transformacion digital del
sector financiero en Colombia
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éComo se imaginan el futuro?




EL FUTURO

Ahora, ¢como me imaginaba el futuro a los 5 afios?




EL FUTURO

Mas tarde...
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ESTRUCTURA - INCLUSION FINANCIERA Y TRANSFORMACION DIGITAL

o . Definicion de
Digitalizacion \ Reg ulacion Y | perimetros
Conectividad Influye en Supervisidn | Metodologias

% Sandboxes

Acceso
Modelos de negocio o Usc_>
Jugadores Inclusion Cglldad
Infraestructura de FI nanc | era Bienestar
mercado ODS
/ Eficiencia
Aso Favorecen
Ban
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EVOLUCION DE LA INCLUSION FINANCIERA

En 2022, colombianos tenian un producto de deposito, transaccional o de credito.
Asi mismo, 1,2 millones de adultos colombianos adquirieron productos financieros por primera vez.

Acceso y uso a — Total general

mm Acceso -o-Uso

90 5% 92,3%

87,8%

81,4% 82,5%

80,1%

76,3%  (1.3%

73,9%

71,5%

64,9% 07.2%
, 9%

62,0%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Aso
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. Fuente: Banca de las Oportunidades,2023.
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PREFERENCIAS DE LOS CONSUMIDORES

Cambios en las
Preferencias de los
Consumidores

Los consumidores financieros hoy exigen:

e Personalizacion
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PREFERENCIAS DE LOS CONSUMIDORES

., Como esta cambiando ?
V¥ Ropa
A Telemedicina [ \ V¥ Inversiones altas (electronicos, muebles, bienes raices)
A Salud mental D B
A Salud fisica ' A Anhorro
A Uso de Vitaminas :"V"D Comprar @ A Subscripciones vs. Compras
A Ejercicio al aire libre A Pago sin contacto

A Apoyo a la comunidad
Salud Finanzas

V Comidas afuera : ~~

A Alimentacion sana ! | \ O A Teleconferencias

A Comidas Frescas | )/ T,], A Educacion en Linea

A Apoyo a lo local A Uso de redes sociales

A Conexiones de banda ancha

Alimentacion El nuevo Uso de
Consumidor tecnologia
V Vivir cerca del trabajo @
v Compra de
automoviles P_D ’ A Reuniones familiares
3 . A Vvideo Streamin
Transporte Entretenimiento J

V Viajes de vacaciones fuera del pais

IB\g?‘ V¥ Cines y entrenamiento fuera de casa

) A Teletrabajo Trabajo
Caria

A Contratos de trabajo temporales
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CAMBIOS REGULATORIOS

Cambios en la

Ley 1955 de 2019

CE 016 de 2021 - SFC

Res. 0331 de .
D. 1491 de 2015 2017 - SFC (PND 2019-22) Espacio Controlado
- MHCP Creacion de Empresas de Desarrollos de Prueba
Reglamentacion INNOVASEC Tecnologicos Innovadores CE 020 de 2021 - SFC
SEDPE Actividades SPBV
2017 2018 2019 2020 2021 2022

D. 2443 de 2018 -

CE 050 de
de 2014 Reglamentacién Inversion en Fintech
SEDPE SEDPE

D. 1357 de 2018 -
MHCP
Crowdfunding

=
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D. 1297 de 2022 — MHCP
Open Finance

D. 1234 de 2020 - MHCP
Sandbox Regulatorio

D. 1459 de 2022 — MHCP

] Portafolio inclusivo

P.C.E. 017 de 2022 - SFC
Proveedores de Servicios de
Activos Virtuales

D. 1692 de 2020 - MHCP
Sistemas de Pagos
de Bajo Valor

Ley 2294 de 2023
PND 2022-2026

Open Data
Pagos Inmediatos
CBDC
Cross-Border

2023



CAMBIOS REGULATORIOS

Arquitectura abierta:
Fuentes _
Propuesta requlatoria  para

thernatya/s de promover de forma voluntaria el
informacion: intercambio  de  informacion
financiera.
Desarrollo de
— AGENDA

Promover La instrumentos

REGULATORJ-A inCl,USién financiera éiﬂaﬂiierOLS: . d
/ » ntre ellos el credito productivo
de la economia de bajo monto que contribuye
POPULar al desarrollo del

[ URF microemprendimiento,
Hoja de ruta de pagos:
* Realizar ajustes regulatorios que
Esquema de pagos faciliten La operacién de un
inmediatos esquema de pagos de inmediatos
interoperable.
Aso » Consejo nacional de pagos
Ban
Caria

Fuente: URF. (2023). Agenda Regulatoria 2023
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Participacion en el
@ Numero de operaciones en 2022 (%) @ Participacion en el monto (%)

Telefonia Mévil G 1,1 %
Pagos Automaticos 1 1,9%
Oficinas ® 2,8%

Internet A 12,6%

Datafonos m 8,5%
36,0% 36,3
Cajeros Automaticos M 5,8%

Corresponsales Bancarios M 5,2%

o,
Audio Respuesta |0,2% 25.7% 23,.9% 23,9%
ACH 11,8% dic-15  dic-16  dic-17  dic-18  dic-19  dic-20  dic-21  dic-22
«==(ficinas Canales digitales
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OPERACIONES DIGITALES

Los canales no presenciales (internet, telefonia movil, ACH, audio respuesta y pagos automaticos) incrementan
afio a afno su participacion en el numero y monto de las operaciones.

Participacion en el numero de operaciones (anual) Participacion en el monto (anual)

49%

44% m

41% 37% 34% 32% 31%
3206

0
23% 25% 23%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
No presenciales ——Presenciales No presenciales ——Presenciales
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OPERACIONES DIGITALES

Los productos digitales de tramite simplificado contribuyen significativamente al aumento del acceso y el uso de
los productos financieros en el pais

Adultos con al menos un producto de depdsito de bajo monto (Millones de personas)

23,50
21,10
16,70
15,10
2018 2019 2020 2021 2022
—e— Acceso Uso

Aso
Ban

. Fuente: Banca de las Oportunidades,2023.
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INVERSION EN INNOVACION EN EL SECTOR

En Colombia mas de

Invertidos en innovacion por las entidades financieras en los
ultimos 5 afios, generando

Disruptivas e incrementales

Aso
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Fuente: Informe de Gestion Gremial Asobancaria, 2022.



LA TRANSFORMACION DIGITAL NOS AYUDA A CERRAR BRECHAS EN LA INCLUSION FINANCIERA

La brecha de género en el acceso a productos financieros ha estado en

posicionandose en en 2022. En cuanto al uso de productos financieros, la brecha se situé en en 2022.
a productos financieros por sexo de productos financieros por sexo
= Hombres Mujeres Brecha = Hombres Mujeres Brecha

85,0%
88,7%
79,0%

74,9%

79,7%
87,1%

§
0o
O
N~

82,6%
80,0%
84,5%
69,1%
67,5%
67,4%
64,3%
74,0%
70,5%
72,7%

x
o
o
&

o
o S
> ©
5 0o
9 o
(
A

5,
[ 4’
i 3’ 3’
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Para productos digitales como los la brecha es de menos del 1%. En 2022 los

hombres tuvieron un nivel de acceso a estos productos de 62,3%, mientras que para las mujeres fue de 61,8%

Aso
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. Fuente: Banca de las Oportunidades,2023.
Caria
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Nuevas

Tendencias financieras

Blockchain

Inteligencia artificial

Identidad digital

Open finance y banking as a service

Biometria y otros

Aso
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NUEVAS TECNOLOGIAS

Innovacion en los

Pagos inmediatos

Permite realizar transacciones y pagos en
tiempo real y con interoperabilidad entre el
sistema.

Pagos transfronterizos

Pagos que permiten enviar y recibir dinero
afuera del espacio geografico de un pais,
facilitando importaciones, exportaciones y la
experiencia de usuario

Aso
Ban
Caria

Billeteras moviles

Se tiene a la mano las tarjetas de crédito y
debito, se pueden registrar tarjetas de
fidelizacion, envio y recepcion de dinero y
registros de movimientos. También permiten
pagos usando codigos QR y NFC.

Créditos inmediatos

Solicitud de créditos con vinculacion
simplificada, aprobacion de pocos minutos y
desembolso inmediato




En 2022 las entidades financieras

Invirtieron $470 mil millones en innovacion, desarrollo y
transformacion digital, aumentando en un 31% respecto a 2021

El 73% implementaron nuevas tecnologias
dentro de sus operaciones, de las que se destaca
el uso de la Inteligencia Artificial y el Big Data

{§} El 70% cuenta con programas o
alianzas Fintech que se centran en el
@ desarrollo de canales digitales

El 76% contaron con mecanismos para promover el
Open Banking o consideran tenerlas en el corto plazo

Aso
Ban

Fuente: Informe de Gestion Gremial Asobancaria, 2022. ]
Caria
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OTROS JUGADORES - PANORAMA DE LA INVERSION EN FINTECH EN COLOMBIA

En Colombia, en 2022 se alcanzo el mayor monto de con
USD 3.855 millones. Asi mismo, el numero de empresas Fintech se ha mantenido.

=@=|nversion total (Millones USD) Venture Capital (Millones USD)

$ 3.855

Numero de Empresas Fintech
en Colombia

80
200
279
341
369

2019 2020 2021 2022 2023

$ 334 $472

2018 2019 2020 2021 2022
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Fuente: Finnovista fintech radar Colombia (2023)




OTROS JUGADORES - FINTECH EN COLOMBIA POR SEGMENTO

Los segmentos credito digital, pagos digitales y finanzas empresariales cuentan con la mayoria de
jugadores en el mercado colombiano.

—_— -
PFM -
32,% Cféd'to D|g|tal 8,85% Wea'thech 5,9% CrOWdfundlng

~ - -

25.6% Pagos Digitales 7.6%  Regtech 359 Insurtech
\ -—y .
Finanzas
11,4% Empresariales 6,7% CB:{gglt(%r?ain 1,4%  Neobancos

Aso
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Fuente: Colombia Fintech, CVN 2022.
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PERSPECTIVAS PARA LOS PROXIMOS ANOS

Hacia donde

Cambios en la experiencia del
consumidor a traves de los
————N canales fisicos

Aso
Ban
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Mayor trabajo colaborativo
entre bancos, bigtechs y

fintechs

Adopcion de nuevas tecnologias:

Blockchain
Biometria

Identidad Digital
Metaverso

Web 3

Inteligencia Artificial

Desarrollo mas amplio de las
relaciones basadas en
Canales Digitales

Cambios regulatorios.
Open data
Sistema de Pagos Inmediatos
Nuevos modelos de negocio
CDBC
Cross Border

i) 2



NUESTROS OBJETIVOS

Financie
los suenos
de la gente

Aso
Ban
Caria

Una que:

Haga la Proteja a

Cuide vida mas SuUsS

Se comprometa

con el bienestar usuarios

nuestro facil

planeta financiero
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